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Jede Anlage ist mit einem Risiko verbunden. Die Bank empfiehlt den Anlegern, die mit den einzelnen
Anlagen verbundenen Risiken sorgfaltig zu prifen und ihr Portfolio zu diversifizieren, um ihr Gesamtrisiko
entsprechend ihrer Situation und den von ihnen verfolgten Zielen zu reduzieren.

Unsere Kundenberater stehen lhnen zur Verflgung, um lhnen spezifischen Fall zu untersuchen und sie
bei Ihnen Entscheidungen zu leiten.
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EINFUHRUNG

In diesem Dokument stellt die Bank ihren Kunden Informationen iiber die wichtigsten Merkmale
und Risiken im Zusammenhang mit den tiblichsten Finanzinstrumenten zur Verfiigung, unabhingig
der Moglichkeit, dass die Bank spezifische Informationen zu einem bestimmten Produkt oder einem
bestimmten Finanzinstrument liefern kann, auch wenn dieses in diesem Dokument nicht ausdriicklich
erwahnt wird.

In jedem Fall stellt die Bank ihren Kunden alle gesetzlich vorgeschriebenen Informationen zur Verﬁigung
und iibermittelt ihnen gegebenenfalls diese Informationen.

Wird ein Prospekt fiir Finanzinstrumente, die vom Kunden bei der Bank erworben werden konnen,
veroffentlicht, kann der Kunde auf Anfrage bei der Bank ein Exemplar davon einholen. Der Prospekt kann
ihm auf einem dauerhaften Datentriger zur Verfiigung, gestellt werden. In jedem Fall wird den Kunden,
die dies ausdriicklich in dieser Form anfordern, ein Exemplar im Papierformat zur Verfiigung gestellt.
Der Kunde wird darauf hingewiesen, dass, wenn das Finanzinstrument von einem OGAW (Organismus
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere) ausgegeben wird, der Prospekt in der Regel auf der Website
seiner Verwaltungsgesellschaft verfiigbar ist. Ist das Finanzinstrument Gegenstand eines 6ffentlichen
Angebots, bei dem ein Prospekt gemif der geltenden européischen Verordnung verétfentlicht wurde,
muss der Prospekt aus rechtlichen Griinden im Internet verfiighar sein.

> Inhalt
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I. BASISRISIKEN

Finanzinstrumente weisen Risiken auf und entsprechende
Unsicherheiten, d. h. die Mdglichkeit, nicht nur eine unter oder
Uber den Prognosen liegende Performance zu erzielen, sondern
auch den vollstdndigen oder teilweisen Verlust des investierten
Kapitals tragen zu mussen, oder im schlimmsten Fall, einen
héheren Betrag als seine urspriingliche Anlage zu verlieren.
Es besteht eine Korrelation zwischen Risiko und Performance:
Je héher die erwartete Performance ist, desto héher ist das
Ubernommene Risiko.

1. UNTERNEHMENSRISIKO ODER
INHARENTES RISIKO

Der Anleger muss sich dartber im Klaren sein, dass jede
Anlage in ein von einem Unternehmen begebenes Wertpapier
ein Wertminderungsrisiko fur das Wertpapier aufgrund des
Geschéaftsverlaufs dieses Unternehmens mit sich bringen kann.

2. KONJUNKTURRISIKO

Veradnderungen in der Marktwirtschaft haben in der Regel
Auswirkungen auf die Kursentwicklung der Finanzinstrumente. Die
Kurse schwanken in Abhangigkeit der Wirtschaftsentwicklung.
Die Dauer und das Ausmaf der nachlassenden oder steigenden
Konjunkturzyklen sowie inre Auswirkungen auf die verschiedenen
Wirtschaftssektoren sind unterschiedlich. Dartber hinaus kann
der Konjunkturzyklus je nach Land unterschiedlich ausfallen.

Die fehlende Berucksichtigung oder eine falsche Analyse der
konjunkturellen Entwicklung bei einer Anlageentscheidung
kann Verluste mit sich bringen. Insbesondere mussen die
Auswirkungen des Konjunkturzyklus auf die Kurse der
Finanzinstrumente bericksichtigt werden.

3. INFLATIONSRISIKO

Der Anleger kann aufgrund einer Abwertung oder Wertminderung
der Wahrung, in die er investiert, Verluste erleiden. Dies kann
sich sowohl auf den tats&chlichen Wert seines bestehenden
Vermdgens als auch auf die erwartete Realrendite dieses
Vermodgens auswirken.

4. LANDERRISIKO

Im Falle einer Beschrédnkung des freien Verkehrs einer
Fremdwéahrung oder eines Finanzinstruments kann es sein,
dass ein auslandischer Schuldner zwar kreditwlrdig ist, die
Zinszahlung oder die Riickzahlung seiner Schulden bei Falligkeit
jedoch nicht vornehmen kann. Dies geschieht insbesondere bei
Wirtschaftssanktionen oder Devisenkontrollen im Herkunftsland.
Dieses Risiko ist ein Zeichen lokaler wirtschaftlicher und/oder
politischer Instabilitat.

So kdnnen Zahlungen, auf die der Anleger Anspruch hat, bei
unzureichenden Fremdwahrungen oder Beschrankungen der
Uberweisungen ins Ausland nicht durchgefiihrt werden. Dies
kann vorkommen, wenn eine Anleihe in einer Fremdwahrung
begeben wird, die aufgrund einer Devisenkontrolle
vortbergehend nicht umtauschbar sein kann. Vorbeugend
kann der Anleger Studien und Informationen zu Landerrisiken
einsehen, die von spezialisierten Organisationen (OECD,
COFACE usw.) veroffentlicht wurden.
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5. WECHSELKURSRISIKO

Die Wechselkurse schwanken. So besteht ein Wechselkursrisiko,
wenn ein Anleger Finanzinstrumente halt, die in einer
Fremdwahrung ausgegeben werden.

Die wichtigsten Faktoren, die den Wechselkurs beeinflussen,
sind insbesondere die Inflationsrate des betreffenden Landes,
das Zinsgefalle im Vergleich zum Ausland, die Bewertung der
Konjunkturentwicklung, die lokale und weltweite politische
Lage und die Sicherheit der Anlage. DarUber hinaus kénnen
psychologische Ereignisse, wie Vertrauenskrisen gegentber
politischen Fuhrern, die Wahrung eines Landes schwachen.

6. LIQUIDITATSRISIKO

Bei einer unzureichenden Marktliquiditat besteht die Gefahr,
dass der Anleger seine Finanzinstrumente nicht verkaufen kann.

Die llliquiditat aufgrund des Verhaltnisses von Angebot und
Nachfrage ist von der llliquiditat aufgrund der Merkmale
des Finanzinstruments oder der Marktgepflogenheiten zu
unterscheiden.

Die llliquiditat aufgrund des Verhaltnisses von Angebot und
Nachfrage tritt auf, wenn das Angebot oder die Nachfrage eines
Finanzinstruments zu einem bestimmten Preis sehr gering oder
nicht vorhanden ist. Unter diesen Umstanden kénnen Kauf- und
Verkaufsauftrage nicht sofort, nur teilweise oder zu unginstigen
Konditionen ausgefthrt werden. DarUber hinaus kénnen die
Transaktionskosten hoher ausfallen.

Eine llliquiditat aufgrund der Merkmale des Finanzinstruments
oder der Marktgepflogenheiten kann beispielsweise bei
langwierigen Verfahren fir die Ubertragung von Geschaften
mit Namensaktien, aufgrund der Merkmale des betreffenden
Finanzinstruments (geschlossener Risikokapitalfonds) oder
langer Ausflihrungsfristen aufgrund lokaler Gepflogenheiten
auftreten.

Der Emittent der Wertpapiere kann nicht garantieren, dass es
moglich ist, einen Markt zu schaffen oder aufrechtzuerhalten,
der den Handel mit diesen Wertpapieren ermoglicht, oder
dass es einen regelmaBigen Preis oder eine regelméaBige
Schétzung ihres Werts gibt. Daher kénnen diese Wertpapiere
eine geringere Liquiditat aufweisen, was bedeutet, dass ihre
Inhaber moglicherweise Schwierigkeiten haben, sie zu verkaufen
und somit bis zum Endfalligkeitsdatum halten missen, wenn
diese Wertpapiere solch ein Datum aufweisen. Ist wiederum
ein Dritter am Kauf dieser Wertpapiere interessiert, hangt der
Transaktionspreis von seinem Angebot ab und kann somit
nicht dem Marktwert des Produkts entsprechen und unter dem
Nennbetrag und/oder dem vom Anleger gezahlten Kaufpreis
liegen. Das Liquiditatsrisiko kann daher den Verkaufspreis
beeintrachtigen, wenn der Verkauf schnell vollzogen werden
Mmuss.

7. RISIKO PSYCHOLOGISCHER
REAKTIONEN

Irrationale Faktoren k&nnen die allgemeine Kursentwicklung
beeinflussen, wie beispielsweise Trends, Meinungen oder
Gerlchte, die zu erheblichen Kursverlusten fliihren kdnnten,
obwohl sich die finanzielle Lage und die Aussichten der
Unternehmen nicht unguinstig entwickelt haben. In diesem Fall
handelt es sich um eine allgemeine Marktrisikoaversion.

> Inhalt

CREDIT AGRICOLE GROUP



Dartber hinaus kénnen psychologische Ereignisse, wie
Vertrauenskrisen gegenuber den politischen Fluhrern, die
Wahrung eines Landes und damit seine Wirtschaft schwéchen.

8. KREDITRISIKO

Der Kauf von Finanzinstrumenten, die Uber Kredite finanziert
werden, hat gewisse Vorteile. Die Inanspruchnahme von Krediten
ermoglicht es dem Anleger insbesondere, neue Vermdgenswerte
zu erwerben und gleichzeitig seine Finanzinstrumente zu
behalten.

Der Kredithnehmer lauft jedoch Gefahr, zuséatzliche Sicherheiten
zu stellen, wenn der Wert der als Sicherheit gestellten
Finanzinstrumente unzureichend ist oder wird. Sollte er nicht in
der Lage sein, sie zu stellen, kann die Bank gezwungen sein, die
hinterlegten Wertpapiere zu einem beliebigen bzw. unglinstigen
Zeitpunkt zu verkaufen.

Durch den Kauf von Finanzinstrumenten mithilfe von Krediten
kann ein Hebeleffekt erzielt werden. Der Begriff des Hebeleffekts
wird im Glossar definiert.

9. KONTRAHENTENRISIKO

Der Anleger muss die Identitat der Gegenpartei berlicksichtigen,
die ihm gegenUber Verpflichtungen eingegangen ist. Der
Ausfall der Gegenpartei kann zu einem vollstandigen oder
teilweisen Verlust der investierten Gelder fUhren. Das Rating der
Gegenpartei ist ein wichtiger Hinweis fUr die Bewertung dieses
Risikos.

10. ZUSATZLICHE RISIKEN DER
SCHWELLENLANDER

Bei Anlagen in Schwellenlandern werden die zuvor dargelegten
Risiken verstarkt. Zum Beispiel werden politische oder
wirtschaftliche Veranderungen die Kurse von Finanzinstrumenten
in Schwellenlandern stérker beeinflussen als in anderen L&ndern.
Ferner reagieren die Schwellenlander im Allgemeinen starker
und l&nger auf Naturkatastrophen oder Krieg.

11. SONSTIGE BASISRISIKEN
= Informationsrisiko

Der Anleger kann aufgrund fehlender, unvollstandiger oder
fehlerhafter Informationen maoglicherweise ungunstige
Anlageentscheidungen treffen. Es wird inm empfohlen, vor einer
Anlage verschiedene Informationsquellen einzusehen!

« Ubertragungsrisiko

Bei der Erteilung eines Auftrags muss der Anleger bestimmte
Informationen liefern, die fUr seine Ausfiihrung durch die Bank
erforderlich sind. Je genauer der Auftrag erteilt wird, desto
geringer ist die Fehlergefahr.

= Risiko in Verbindung mit den Transaktionskosten

Die Gebtihren und Provisionen aller an der Ausflihrung eines

Auftrags beteiligten Unternehmen werden dem Anleger in
Rechnung gestellt.

Die Anlage wird erst dann rentabel, wenn all diese Kosten
gedeckt sind.

erhoht wird.

Die Basisrisiken beziehen sich auf alle Arten von Anlagen. Der Anleger muss sich darUber im Klaren sein, dass die zuvor
beschriebenen Risiken je nach betreffendem Finanzinstrument kumulativ Anwendung finden kénnen, wodurch das Gesamtrisiko

Ein Fremdwahrungskredit bringt somit ein Kreditrisiko und ein Wechselkursrisiko mit sich. Wenn ein Anleger einen Kredit in einer
ausléandischen Wahrung abschlieBt, [&uft er im Falle eines Wertverlusts seiner Referenzwéhrung gegenuber der Kreditwahrung
Gefahr, einen hdheren Betrag zurlickzahlen zu mussen, als wenn er einen Kredit in seiner eigenen Wahrung aufgenommen
hatte. Beispiel: Ein franzdsischer Kreditnehmer mit Einklnften/Guthaben in Euro leint 100.000 Euro in Schweizer Franken.
Falls der Schweizer Franken bei Falligkeit des Kredits gegenltber dem Euro um 33 Prozent an Wert zugenommen hat, muss er
133.000 Euro bezahlen, um die fur die Rickzahlung des Kredits erforderlichen Schweizer Franken zu erwerben. Er hatte nur
EUR 100’000 bezahlt, wenn er einen Kredit in Euro aufgenommen hétte.
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2. KURZBESCHREIBUNG UND SPEZIFISCHE
RISIKEN BEI BESTIMMTEN ANLAGEN

1. TERMINEINLAGEN

Eine Termineinlage besteht aus einer Bareinlage bei einem
Kreditinstitut fir eine bestimmte Laufzeit.

Die Einlage kann kurz-, mittel- oder langfristig erfolgen. Der
Einleger erhalt feste oder variable Zinsen. Grundséatzlich wird
die Einlage erst nach Ablauf des Zeitraums zurlickgezahlt. Eine
vorzeitige Rickzahlung erfolgt vorbehaltlich der Zustimmung der
Bank und fuhrt in der Regel zu StrafgebUhren.

RISIKEN

Termineinlagen unterliegen hauptsachlich dem Inflations-,
Wéhrungs-, Zins- und Gegenparteirisiko.

2. ANLEIHEN

Schuldverschreibungen sind handelbare, Namens- oder
Inhaberschuldverschreibungen, die von einem Staat, einer
Korperschaft des éffentlichen Rechts oder einem Unternehmen
an diejenigen ausgegeben werden, die ihr Kapital leihen,
und deren Nennwert bei der Emission einem Anteil des
Gesamtbetrags der Anleihe entspricht. Es gibt festverzinsliche,
variabel verzinsliche Anleihen oder aber Anleihen mit Nullzins
(Nullkuponanleihen). Die Laufzeit und die Art der Rickzahlung
sind im Voraus festgelegt. Der Kaufer einer Anleihe besitzt
gegenuber dem Emittenten ein Forderungsrecht. Falls er dies
wulnscht, kann er sein Recht (in der Praxis seine Anleihe) wahrend
der Laufzeit verkaufen, insofern die Anleihe borsennotiert ist.

A. MERKMALE KLASSISCHER ANLEIHEN

= Kupons oder Zinsen: Die Anleihe wird in der Regel verzinst.
Die Hohe der Zinsen und die Haufigkeit inrer Zahlung werden
bei der Zeichnung festgelegt.

= Riickzahlung:

- zu im Voraus festgelegten Zeitpunkten: sofern es keine
gegensatzlichen Bestimmungen gibt oder der Emittent
zahlungsunféhig wird, werden die Anleihen entweder bei
Falligkeit oder durch Annuitaten zurtickbezahilt.

- zu unbestimmten Zeitpunkten: Der Emittent kann sich das
Recht vorbehalten, die Ruckzahlung zu einem spéateren
Zeitpunkt vorzunehmen, den er nach freiem Ermessen
bestimmt.

= Laufzeit: kurzfristig (bis zu 3 Jahre'), mittelfristig (3 bis 7 Jahre')
oder langfristig (Uber 7 Jahre'). Zudem gibt es sogenannte
~ewige“ Anleihen, die im Glossar definiert sind.

= Rendite: Die Rendite einer Anleihe ist der Zinssatz, der
unter BerUcksichtigung ihres Tageswerts am Anleinenmarkt
erzielt wird. Wenn die Anleihne wahrend der Laufzeit gekauft
wurde, ist der Kupon nur eine Komponente der Rendite, und
der Kaufpreis der Anleihe ist zu berUcksichtigen. Wenn der
fUr die Anleihe gezahlte Preis hoch ist, sinkt die Rendite und
umgekehrt.

= Ausgabewert: Eine Anleihe kann zum Nennwert oder zu einem
Preis unter oder Uber dem Nennwert ausgegeben werden.

B. WANDELANLEIHEN

Diese Art von Anleihen, die in der Regel fest verzinst werden,
kann auf Anfrage gegen Aktien zu einem bei der Emission
bestimmten Preis oder zu einem bestimmten Zeitpunkt oder
wahrend eines bestimmten Zeitraums zu bestimmenden Preis
gegen Aktien des Emittenten getauscht werden.

1 Nach einer allgemein anerkannten Einstufung.
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Der Zeichner der Anleihe kann, wenn er dies wiinscht, zu einem
Aktionar der die Anleihe ausgebenden Gesellschaft werden.
Bei Nichtaustbung des Wandlungsrechts bleiben die bei der
Emission festgelegten Bedingungen fiir die Rickzahlung und
die Kuponzahlungen unverandert.

Aufgrund des Bestehens eines Wandlungsrechts ist der
Kupon dieser Art von Anleihen in der Regel niedriger als bei
gewohnlichen Anleihen. Der Wert der Wandelanleihen hangt
hauptséchlich vom Wert der zugrunde liegenden Aktien ab.

Wenn also der Aktienkurs féllt, sinkt auch der Wert der
Wandelanleihe. Das Wertverlustrisiko der Anleihe ist daher
gréBer als bei Anleihen ohne Wandlungsrecht (in der Regel
jedoch niedriger als das Verlustrisiko bei einer Direktanlage in
die betreffenden Aktien).

Wandelanleihen durfen nicht mit in Aktien zurlickzuzahlenden
Anleihen verwechselt werden, deren Ruckzahlung bei einem
bestimmten Falligkeitstermin ausschlieBlich in Aktien erfolgt.
Der Anleger ist daher dem Wertverlustrisiko der bei Félligkeit
gelieferten Aktien ausgesetzt.

Gewisse Anleihen sind nicht von ihnrem Zeichner, sondern von
ihrem Emittenten wandelbar. Dies gilt fir ,CoCos* (Contingent
Convertible Bonds), hybride Instrumente, die von Banken begeben
werden. Hierbei handelt es sich um Schuldverschreibungen, die
von der emittierenden Bank bei Eintreten eines zuvor festgelegten
Ereignis in Kapitalpapiere gewandelt werden koénnen, in der
Regel, wenn der Solvabilitétskoeffizient der emittierenden Bank
unter einen bestimmten Schwellenwert sinkt. Gewisse Sorten
sind mit ewigen Anleihen gleichzusetzen, da ihr Emittent die
Kupons jederzeit nach eigenem Ermessen aussetzen kann.

C. COCO-ANLEIHEN

Die ,CoCos" oder ,Contingent Convertible Bonds* sind
Anleihen oder genauer gesagt hybride Finanzprodukte, die
unter bestimmten Bedingungen in Aktien umgewandelt werden
kdnnen.

Das Auftreten oder Nichtauftreten bestimmter Ereignisse,
die im Prospekt angegeben sind, kann die Rendite, die
RUckzahlungsmodalitdten und das Endfélligkeitsdatum des
Produkts beeinflussen.

Die CoCos sind durch zwei Eigenschaften gekennzeichnet:

= Ein Verlustausgleichsmechanismus, der durch eine
erzwungene Wandlung des CoCos (Wandlung der Anleihe in
eine Aktie) mit einer im Voraus festgelegten Wandlungsrate
oder durch einen einfachen Verfall der Verpflichtung zur
Rickzahlung des Nennwerts ohne Wandlung in Aktien erfolgt.

= Ein Ausléser des Mechanismus (Trigger), der automatisch sein
kann (z. B. der Kapitalisierungsindikator der Bank fallt unter das
zuvor definierte Niveau) oder nach Ermessen (dann verlangt
die Bankaufsicht die Wandlung, wenn sie dies fur notwendig
erachtet).

Angesichts der Vielfalt an CoCos wird empfohlen, den oder
die Emissionsdokumente (Prospekt, Informationsblatt usw.)
jedes CoCo im Einzelfall zu analysieren, um seine Merkmale
zu bestimmen.

Die Bank verkauft an oder berét in Bezug auf CoCos nur Kunden,
die als ,professionelle Anleger” eingestuft werden.

> Inhalt
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D. RISIKEN DER ANLEIHEN

1. Insolvenzrisiko

Der Emittent kénnte vorUbergehend oder endgultig
zahlungsunfahig werden, wodurch er nicht in der Lage ist, Zinsen
zu zahlen oder die Anleihe zurlickzuzahlen. Die KreditwUrdigkeit
eines Emittenten kann sich aufgrund der Entwicklung bestimmter
Faktoren wéhrend der Laufzeit der Anleine &ndern: allgemeine
Entwicklung der Wirtschaft, konjunkturelle Verdnderungen,
strukturelle Verédnderungen des Emittenten, finanzielle Soliditat
des Unternehmens, Entwicklung des Geschéftssektors des
Emittenten, politische Entwicklung im Land des Emittenten usw.

Dieses Risiko ist mehr oder weniger hoch, je nachdem, ob die
Anleihen von einer Kdrperschaft des offentlichen Rechts oder
einem privaten Unternehmen, das den wirtschaftlichen Risiken
starker ausgesetzt sein dirfte, ausgegeben werden.

Eine Verschlechterung der Kreditwurdigkeit des Emittenten
wirkt sich nachteilig auf den Preis der von ihm ausgegebenen
Anleihen aus.

2. Zinsrisiko

Wenn die Zinsen steigen, sinkt der Preis einer festverzinslichen
Anleihe. Die Sensitivitat der Anleihen in Bezug auf die
Zinsentwicklung hangt insbesondere von der Restlaufzeit und
dem Nennwert der Zinsen ab.

Wird die Anleihe bis zur Falligkeit gehalten, besteht grundsatzlich
kein Verlust aufgrund des Zinsrisikos. Wird die Anleihe jedoch
verkauft, wird ihr Inhaber im Falle steigender Zinsen einen Verlust
erleiden. Dieses Risiko besteht bei variabel verzinslichen Anleihen
nicht, da ihre Verzinsung von der Zinsentwicklung abhangt.

3. Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung

Die Bedingungen der Anleihe kénnen dem Emittenten das
Recht einrdumen, seine Anleihe vorzeitig zurtickzuzahlen. Es
wird flr ihn von Interesse sein, dies zu tun, wenn er zu besseren
Bedingungen eine Refinanzierung erhalten kann. Eine vorzeitige
Ruckzahlung kann sich auf die erwartete Rendite des Anlegers
auswirken, da die erneute Anlage der zurlickgezahlten Gelder
zu ungunstigeren Bedingungen durchgeflhrt werden kdnnte.

4. Wechselkursrisiko

Sollte der Anleger eine Anleihe in einer anderen Wahrung
zeichnen, so unterliegt er dem Wechselkurs- und Zinsrisiko der
betreffenden Wahrung.

5. Spezifische Risiken fiir bestimmte Anleihen

Bestimmte Arten von Anleihen (Nullkuponanleihen, Anleihen in
Fremdwahrung, Wandelanleihen, Indexanleihen, nachrangige
Anleihen) bergen zusétzliche Risiken, denen der Anleger
besondere Aufmerksamkeit schenken muss.

So werden beispielsweise Inhaber nachrangiger Anleihen beim
Ausfall des Emittenten erst nach Zahlung aller Glaubiger mit
héherem Rang zurtickgezahit.

Bei den ,CoCos” kann sich der Inhaber einer Anleihe, der
Aktiondr geworden ist, letztendlich in einer Situation befinden,
in der er die Verluste der emittierenden Bank tragen muss. Im
Falle eines Konkurses des Emittenten werden seine Aktien erst
als letztes zurlickgezahlt, sobald alle anderen Forderungen
erfullt werden konnten. Der Anleger tragt hier das Risiko, das
investierte Kapital zu verlieren.

Der Anleger wird gebeten, sich Uber die im Emissionsprospekt
genannten Risiken zu informieren und solche Wertpapiere erst
zu erwerben, wenn er alle Risiken bewertet hat.
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3. AKTIEN

Eine Aktie ist ein Wertpapier, das einen Teil des Eigenkapitals
des Emittenten darstellt. Jeder Inhaber einer Aktie wird als
LAktionar” bezeichnet. Ein Aktionar hat das Recht, einen Anteil
an den Gewinnen des Unternehmens in Form einer jahrlichen
Dividende zu erhalten, deren Héhe der Hohe seiner Beteiligung
entspricht. Der Aktionar erhalt Dividenden nur, wenn das
Einkommensniveau des Unternehmens dies zulasst.

Die Aktie ist ein Wertpapier, das dem Aktionar ausgestellt wird
und sein Eigentumsrecht an einer Gesellschaft feststellt. Je
nach Land des Emittenten kann die Aktie eine Namensaktie,
Inhaberaktie oder eine digitale Aktie sein. Sie ist ein Teil des
Gesellschaftskapitals einer so genannten Kapitalgesellschaft.
Die Aktien kdnnen an einem organisierten Markt notiert oder
nicht bdrsennotiert sein.

A. MERKMALE

= Rendite: Der Gewinnanteil eines jeden Aktionéars wird als
,Dividende" bezeichnet;

= Gewinn oder Verlust: Wenn die Aktie bdrsennotiert ist, andert
sich ihr Kurs in Abhangigkeit von Angebot und Nachfrage.
Wenn die Aktie nicht bdrsennotiert ist, hangt der Wert des
Wertpapiers von der Bewertung des Unternehmens und ihrer
Aktiven ab.;

= Rechte des Aktionérs: finanzielle und Beteiligungsrechte;
diese Rechte werden durch das Gesetz und die Satzung der
emittierenden Gesellschaft bestimmt;

« Aktieniibertragung: Die Art der Ubertragung einer Aktie héngt
von ihrer Form ab. Die Ubertragung kann durch gesetzliche,
satzungsmaBige oder vertragliche Bestimmungen geregelt
oder untersagt werden.

B. RISIKEN

1. Unternehmensrisiko

Der Kaufer von Aktien ist ein Kapitalgeber. Er beteiligt sich an
den Gewinnen und tragt gleichzeitig die Verluste. Im Falle des
Konkurs verliert er seine gesamte Geldeinlage.

2. Marktrisiko

Ein allgemeiner Rlickgang der Mérkte, der zum
Beispiel auf Unsicherheiten Uber die Aussichten flr das
Weltwirtschaftswachstum zurtckzufuhren ist, kann den
Aktienmarkt als Ganzes unvorhersehbar beeinflussen.

3. Risiko der Nichtausschittung von Dividenden

Die Dividende hangt vom Gewinn der emittierenden Gesellschaft
ab. Bei niedrigen Gewinnen oder Verlusten ist es moglich, dass
die Dividende gekurzt oder keine Dividende ausgeschuttet wird.

In jedem Fall besteht kein Dividendenanspruch. Das
zusténdige Organ der Gesellschaft, in der Regel die jahrliche
Generalversammlung, die Uber den Jahresabschluss des
Vorjahres entscheidet, kann beschlieBen, die erzielten
Gewinne vollstandig oder teilweise auszuschutten oder nicht
auszuschutten.

4. DERIVATE

Ein Derivat ist ein Produkt, dessen Wert von einem zugrunde
liegenden Vermdgenswert ,abgeleitet” wird. Hierbei kann es sich
um ein Finanzinstrument, ein Basisprodukt, einen Marktpreis,
wie einen Index, einen Zinssatz oder einen Wechselkurs oder
um ein Kreditrisiko handeln.
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Diese Geschéfte werden zwischen zwei Parteien geschlossen,
die die mit einer wirtschaftlichen Tatigkeit verbundenen Risiken
austauschen: Wirtschaftsteilnehmer, die diese Risiken nicht
tragen wollen, Ubertragen sie an andere Wirtschaftsteilinenmer,
die dazu bereit sind. Diese Risikolbertragung wird in der
Regel als ,Absicherungsgeschéft® bezeichnet. Umgekehrt
wird die Ubernahme des Risikos in der Regel als ,Spekulation”
bezeichnet.

Derivate ermdglichen einen umfassenderen Hebeleffekt als
andere Produkte: Eine geringe Einlage reicht aus, um eine
bedeutende Marktposition einzugehen - und damit die Gewinne
zu maximieren, aber gleichzeitig auch maogliche Verluste.

Es gibt zwei groBe Arten von Derivaten: Optionskontrakte
(Optionen, Warrants und Kreditderivate) und Terminkontrakte
(Futures, Forwards und Swaps).

Anlagen in Derivate kdnnen ein unbegrenztes Risiko mit sich
bringen. Die Bank verlangt grundsétzlich, dieses Risiko wahrend
der gesamten Laufzeit der Anlage vollstéandig abzusichern, und
der Anleger muss daher in Abhangigkeit von der Entwicklung
der Markte eventuell auf Nachschussforderungen der Bank
reagieren konnen.

Im Folgenden werden zwei Optionsprodukte, ein Terminprodukt
und die Akkumulatoren/Dekumulatoren definiert:

A. OPTIONEN

Eine Option ist ein Kontrakt, der dem Kaufer das Recht - und
nicht die Verpflichtung - gegen Zahlung einer Prémie zum Kauf
(Kaufoption - Call-Option) oder zum Verkauf (Verkaufsoption -
Put-Option) eines bestimmten finanziellen Vermégenswertes
zu einem bestimmten Preis und zu einem bestimmten
Falligkeitsdatum (oder fur einen bestimmten Zeitraum)
einrdumt. Der Verk&ufer der Option verpflichtet sich, im Falle der
Auslbung der Option diesen Vermdgenswert zu vereinbarten
Bedingungen zu verkaufen (Kaufoption) oder gegebenenfalls
zu kaufen (Verkaufsoption). Der Verkauf der Option birgt ein
unbegrenztes Risiko, wenn der Verkdufer den Basiswert nicht
besitzt. Die Bank wird vom Verk&ufer grundsétzlich verlangen,
dieses Risiko vollstéandig abzusichern, und der Verkdufer muss
daher in Abh&ngigkeit von der Entwicklung der Méarkte eventuell
auf Nachschussforderungen der Bank reagieren kénnen.

B. WARRANTS

Ein Warrant ist ein von einem Kreditinstitut begebenes
Finanzinstrument, das seinem Inhaber das Recht zum
Kauf (Call Warrant) oder zum Verkauf (Put Warrant) eines
bestimmten finanziellen Vermogenswerts (zugrunde liegende
Vermdgenswerte genannt: Aktie, Index, Anleihe, Wahrung) zu
einem festgelegten Preis (Austbungspreis oder Strike genannt)
zu einem bestimmten Zeitpunkt (so genanntes Falligkeitsdatum)
gewahrt.

Er unterscheidet sich von einer Option in mehreren Punkten:

= Der Emittent eines Warrants ist immer ein Kreditinstitut,
wahrend jeder Anleger eine Option verkaufen oder kaufen
kann.

= Im Falle einer Option kdnnen die Parteien einen standardisierten
Optionskontrakt an einem organisierten Markt kaufen oder
verkaufen oder im Rahmen einer OTC-Option selbst die
Merkmale ihres Kontrakts bestimmen. Bei Warrants bestimmt
das Kreditinstitut diese einseitig.
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= Ein Anleger kann einen Warrant nur dann an einen Dritten
verkaufen, wenn er ihn zuvor gekauft hat. Bei einer Option ist
der Leerverkauf grundsatzlich mdglich.

C. FUTURES

Ein Future ist ein Kontrakt, der die feste Verpflichtung enthalt,
Finanzinstrumente, Wahrungen usw. (der Basiswert) zu einem
bestimmten Zeitpunkt und zu einem bestimmten Betrag zu
liefern (fUr den Verkéufer des Kontrakts) oder anzunehmen (fir
den Kéufer des Kontrakts).

Diese Kontrakte, bei denen eine Kauf- oder Verkaufsverpflichtung
besteht, unterscheiden sich von Optionskontrakten, bei denen
der Kéaufer lediglich ein Recht zur Ausubung der gewéahrten
Option erworben hat. Wenn der Anleger den Basiswert nicht
halt, ist er einem unbegrenzten Risiko ausgesetzt. Die Bank
wird von ihm grundsétzlich verlangen, dieses Risiko vollsténdig
abzusichern, und der Anleger muss daher in Abhangigkeit von der
Entwicklung der Méarkte eventuell auf Nachschussforderungen
der Bank reagieren kdnnen.

D. AKKUMULATOREN UND DEKUMULATOREN

Beim Akkumulator handelt es sich um eine Strategie zum Kauf
und Verkauf von OTC-Optionen, mit der man regelmaBig Gber
einen bestimmten Zeitraum, wenn bestimmte Bedingungen
erflllt sind, einen Basiswert (Wahrung, Aktie usw.) zu einem Kurs,
der vorteilhafter ist als der zum Zeitpunkt des Abschlusses der
ursprunglichen Transaktion verfugbare Marktpreis, akkumulieren
kann. Diese Gutschrift ergibt sich insbesondere aus der Tatsache,
dass der Kunde Optionen an die Bank verkauft, die den Kunden,
ohne zwingend eine Préamie zu erhalten, dazu verpflichten, eine
bestimmte Menge, die von der Kursédnderung des Basiswerts
abhéngig ist, des Basiswerts zu einem bestimmten Preis zu
kaufen. Die Abwicklung der Transaktion erfolgt nach einem zuvor
festgelegten Zeitplan.

Dieses Instrument weist weitere Unterschiede gegentber
einem herkdmmlichen Terminkontrakt auf. Ein Hebel kann das
Strike-Level verbessern, aber gleichzeitig auch den potenziellen
Verlust fur den Kunden steigern. Der Hebel besteht darin, die
Menge der akkumulierten Basiswerte zu vervielfachen, wenn
der Durchschnittskurs des Basiswerts fUr einen bestimmten
Zeitraum fr den Kunden ungunstiger ist. Eine deaktivierende
Barriere kann ebenfalls das Strike-Level verbessern, aber den
potenziellen Gewinn fur den Kunden begrenzen, wenn der
Basiswert das Deaktivierungslevel erreicht. Nach Erreichen
der Barriere und je nach dem, was der Kunde mit der Bank
vereinbart, kann die Strategie dann flr den restlichen Zeitraum
endgultig deaktiviert werden, selbst wenn sich der Markt flir den
Kunden ginstig entwickelt, oder in Abhangigkeit der spéateren
Marktentwicklung reaktiviert werden. Diese Strategie ist daher
besonders riskant, wenn die Méarkte volatil sind, insbesondere
wenn der Kunde den Basiswert oder den Gegenwert nicht
besitzen wirde.

Durch den Abschluss solcher OTC-Derivatekontrakte kann der
Kunde im Voraus nicht wissen, welche Menge an Basiswerten er
zum Kassa- oder Terminkurs zu kaufen hat. Der Kunde kennt nur
die Mindest- und H6chstmenge des zu kaufenden Basiswerts. Je
nach Kursentwicklung, die wahrend der Laufzeit der Transaktion
beobachtet wird, kann die Menge des Basiswerts zwischen
Null (durch den Effekt der deaktivierenden Barriere) und einem
Mehrfachen des Nennwerts (durch den Hebeleffekt) liegen.

Im Gegensatz zum Akkumulator ist der Dekumulator eine
Strategie, die den Kunden verpflichtet, einen Basiswert wahrend
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eines bestimmten Zeitraums zu verkaufen. Sie soll es ermoglichen,
den Basiswert zu einem besseren Kurs als dem zum Zeitpunkt
des Abschlusses der urspringlichen Transaktion verfugbaren
Marktkurs zu verkaufen. Der Dekumulator, der gegebenenfalls
mit einem Hebeleffekt und/oder einem deaktivierenden
Barrieremechanismus, wie zuvor beschrieben, verbunden ist,
weist mit dem Akkumulator vergleichbare Risiken auf.

Ein Dokument, das diese Erklarung erganzt und mit einer
bezifferten Abbildung versehen ist, ist auf Anfrage bei der Bank
erhéltlich.

Wenn der Anleger den Basiswert nicht hélt, ist er einem
unbegrenzten Risiko ausgesetzt. Die Bank wird von ihm
grundsétzlich verlangen, dieses Risiko vollstdndig abzusichern,
und der Anleger muss daher in Abhangigkeit von der Entwicklung
der Mérkte eventuell auf Nachschussforderungen der Bank
reagieren konnen.

Die Bank behalt grundsétzlich die Akkumulatoren/Dekumulatoren
flr ,professionelle” Anleger vor.
E. RISIKEN

Fir alle Derivatgeschéfte ist die Unterzeichnung einer
spezifischen Dokumentation Gber die damit verbundenen
Risiken erforderlich.

5. STRUKTURIERTE PRODUKTE
A. MERKMALE

Ein strukturiertes Produkt ist in der Regel die Kombination zweier
Finanzinstrumente, von denen eines eine Kapitalkomponente
(zumeist eine Anleihe oder ein Geldmarktinstrument) und das
andere eine Risikokomponente (ein Derivat, zumeist eine Option)
ist.

Die strukturierten Produkte besitzen somit die Risiko- und
Rentabilitatsmerkmale der verschiedenen Finanzinstrumente,
aus denen sie bestehen. Die Laufzeit der Anlage wird durch die
Kapitalkomponente bestimmt.

Sie sind auf die spezifischen Bedurfnisse der Anleger
zugeschnitten, die sich nicht mit Standardfinanzinstrumenten
(Geldmarktanlagen, Anleihen usw.) zufrieden geben.

Man kann vier Kategorien strukturierter Produkte unterscheiden:

= Produkte mit Kapitalschutz, die das investierte Kapital teilweise
oder vollsténdig schitzen. Dieser Schutz beschrankt sich auf
den Nennbetrag des strukturierten Produkts und nicht auf den
Betrag, den der Anleger bei der Zeichnung tatsachlich bezahlt
hat.

= Renditeprodukte, die eine hohe Rendite, aber keinen
Kapitalschutz bieten.

= Beteiligungsprodukte, mit denen man vollstandig in den
zugrunde liegenden finanziellen Vermogenswert des Derivats
investieren kann, ohne dass es gehalten werden muss.
Die Héhe des Risikos wird durch das Risiko des zugrunde
liegenden Vermdgenswerts bestimmt.

= Hebelprodukte, die aus einem Engagement von mehr als
100 % des Kapitals bestehen.

Bei der Analyse eines strukturierten Produkts muss der Anleger
folgende Fragen berUcksichtigen:

= Wie lautet der Zeithorizont oder die Félligkeit des Produkts?

= Wie hoch ist der Kapitalschutz?

= Wie hoch ist der eventuelle Hebeleffekt?

= Welches Risiko ist mit den eingesetzten Derivaten verbunden?
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B. RISIKEN

Im Allgemeinen kann das Risiko eines strukturierten Produkts
am Engagement der Kapitalkomponente gemessen werden.
Das Produkt mit garantiertem Kapital weist das niedrigste Risiko
auf und das Produkt mit Hebeleffekt ist am risikoreichsten.
Innerhalb derselben Kategorie kann das Risikoniveau jedoch
erheblich schwanken.

1. Risiken der Kapitalkomponente

Die Tragféahigkeit der Garantie hédngt von der Tragfahigkeit des
Emittenten oder gegebenenfalls von der Tragféhigkeit des
Garantiegebers ab. Das Kapital ist daher nur dann garantiert,
wenn der Emittent oder der Garantiegeber seinen Verpflichtungen
bei Falligkeit nachkommen kann.

Der Anleger erhélt nur dann einen Schutz, wenn er das
Produkt bis zur Falligkeit behélt. Sie ist nicht gewahrleistet,
wenn das Produkt friher verkauft wird, da der Preis auf dem
Sekundarmarkt unter dem Nennbetrag liegen kénnte.

2. Liquiditatsrisiko

Der Anleger ist in der Regel bis zur bei der Emission
vorgesehenen Falligkeit gebunden. Wenn er seine Anlage
vor der normalen vorgesehenen Falligkeit realisieren mdchte,
kdnnen die angebotenen Konditionen sehr ungunstig ausfallen.
Es kann sogar eine vollstéandige llliquiditat des Wertpapiers
wahrend seiner gesamten Laufzeit gegeben sein, d. h. dass
der Anleger keinen Erwerber finden wird und das Produkt bis
zur Falligkeit behalten muss, wo es grundsétzlich vom Emittenten
zurtickgezahlt wird.

3. Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung

Der Emittent eines strukturierten Produkts kann zu seinen
Gunsten ein Recht auf vorzeitige RUckzahlung vorsehen, auf das
er im Falle einer Senkung des Zinsniveaus am Markt eventuell
zurlickgreifen kann. Eine solche vorzeitige Rickzahlung kann
zu Anderungen der urspriinglich erwarteten Renditen tber die
ursprunglich vorgesehene Laufzeit flhren, da der Anleger die
zurlickgezahlten Betrage maglicherweise nicht zu so gliinstigen
Bedingungen wieder anlegen kann.

4. Risiko der Nichtzahlung von Kupons

Besteht die Kapitalkomponente des strukturierten Produkts
aus einer Anleihe, besteht bei finanziellen Schwierigkeiten des
Emittenten die Gefahr, dass etwaige Kupons nicht ganz oder
teilweise zu den festgelegten Falligkeitsterminen gezahit werden.

C. DAS BEISPIEL DER AKTIENANLEIHE

Eine Aktienanleihe ist ein strukturiertes Produkt, das von
einer Bank ausgegeben wird. Die Kapitalkomponente einer
Aktienanleihe besteht aus einem Schuldtitel gegentiber einem
Bankinstitut. Die Risikokomponente besteht aus der Moglichkeit,
dass die Bank sich von ihrer Forderung entbindet, indem sie den
urspringlich investierten Betrag oder eine bestimmte Anzahl von
Aktien auszahlt. Wenn der Preis dieser Aktien bei Falligkeit unter
dem urspriinglich investierten Nennbetrag liegt, wird die Bank
sich fUr die Lieferung der Aktien entscheiden.

Der Inhaber der Aktienanleihe erleidet dann einen Verlust, der
der Differenz zwischen dem investierten Betrag abzUglich des
Werts der erhaltenen Aktien entspricht. Dieser Verlust kann -
vollstandig oder teilweise - durch den Betrag der erhaltenen
Kupons ausgeglichen werden. Im Gegenzug flr dieses Risiko
verpflichtet sich die emittierende Bank grundsétzlich, einen
hohen Zinssatz zu zahlen.
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6. INVESTMENTFONDS

Ein Investmentfonds ist eine organisierte Gesellschaft oder ein
organisiertes Gemeinschaftseigentum, die/das von einer Reihe
von Anlegern Gelder erhélt, um sie nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in verschiedene Vermbgenswerte zu investieren
und diese Anleger an den Ergebnissen der Verwaltung dieser
Vermodgenswerte zu beteiligen. Sie werden in der Europaischen
Union als OGA (Organismus fur gemeinsame Anlagen)
bezeichnet und sind mehr oder weniger reguliert.

A. ALLGEMEINE RISIKEN

1. Verwaltungsrisiko

Da die Rendite eines Investmentfonds unter anderem von
der Fahigkeit seines Fondsmanagers und der Qualitat seiner
Entscheidungen abhéngt, kénnen Beurteilungsfehler bei der
Verwaltung des Fonds zu Verlusten fuhren.

2. Risiko des Riickgangs des Preises der Anteile oder Aktien

Der Wert der Anteile oder Aktien von Investmentfonds (NIW
oder Nettoinventarwert bezeichnet) wird regelmaBig (taglich,
monatlich, vierteljahrlich usw.) berechnet und richtet sich nach
dem aggregierten Wert der Wertpapiere, Wahrungen oder
sonstigen Vermdgenswerte, die das Vermdgen des Fonds
ausmachen. Der NIW unterliegt somit einem Abwartsrisiko,
das den Rickgang der zugrunde liegenden Vermdgenswerte
widerspiegelt. Ansonsten gilt, desto umfassender die
Diversifizierung der Anlagen ist, desto geringer sind theoretisch
die Verlustrisiken. Demgegenuber sind die Risiken bei starker
spezialisierten und weniger diversifizierten Anlagen héher.
Daher ist den spezifischen Risiken der Finanzinstrumente und
anderer Vermdgenswerte, in die der Fonds investiert, besondere
Aufmerksamkeit zu widmen.

Der Anleger muss sich Uber die spezifischen Risiken jedes Fonds
informieren, indem er insbesondere den Emissionsprospekt und
gegebenenfalls das KIID (Key Investor Information Document)
oder die WIA (Wesentliche Informationen fur den Anleger)
einsieht.

B. KATEGORIEN

Es gibt eine Vielzahl von Fondstypen, von denen die wichtigsten
hier aufgefUhrt werden.

1. Geldmarktfonds

Die Geldmarktfonds investieren in kurzfristige (weniger als ein Jahr)
marktféhige Schuldtitel von Staaten, Banken und Unternehmen.
Hierzu gehoéren insbesondere Schatzanweisungen,
Einlagenzertifikate oder von multinationalen Unternehmen
begebene Anleihen. Die Rendite dieser Art von Fonds ist sehr
nahe am Geldmarktsatz, weshalb sie Geldmarktfonds genannt
werden.

Ziel eines Geldmarktfonds ist es, stete Ertradge zu erzielen
und gleichzeitig dem Schutz des investierten Kapitals groRe
Bedeutung zuzuordnen.

Geldmarktfonds sind die am wenigsten risikobehafteten Fonds.
Es gibt jedoch keine Kapitalgarantie. Der Fondsmanager wahlt
Geldmarktpapiere aus, flr die Emittenten hohe Sicherheiten und
eine Laufzeit von bis zu einem Jahr bieten, um die Risiken zu
begrenzen.

2. Anleihenfonds

Die Anleihenfonds investieren in Anleihen. Anleihen kénnen mit
festem oder variablem Zinssatz mit mehr oder weniger langeren
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Laufzeiten (Uber 1 Jahr) ausgegeben werden. Die Risiken der
Fonds entsprechen den Risiken der Basiswerte dieser Fonds
(siehe zuvor). Sie bieten den Vorteil der Diversifizierung und des
Zugangs zu manchmal engen Markten, die flr Privatpersonen
nur schwer zugénglich sind.

3. Aktienfonds

Die Aktienfonds investieren hauptsachlich in Aktien. Wie bei den
Anleihenfonds entsprechen die Risiken der Aktienfonds den
Risiken der Basiswerte dieser Fonds (siehe zuvor).

4, Diversifizierte Fonds / Profilfonds

Die Kategorie der diversifizierten Fonds umfasst Fonds, die
nicht den drei anderen zuvor beschriebenen groBen Kategorien
(Geldmarkt-, Anleihen- und Aktienfonds) entsprechen.
Diversifizierte Fonds investieren in Geldmarktprodukte, Anleihen
oder Aktien einer oder mehrerer geografischer Regionen. Sie
kdnnen auch in Derivate investieren. Der Fondsverwalter kann
den Markt, in den er investiert, gemaB dem Fondsprospekt frei
auswahlen.

Profilfonds sind eine Art der diversifizierten Fonds, die aus
Vermdgenswerten bestehen, die auf der Grundlage des vom
Anleger gewlnschten Risikoniveaus bestimmt werden. Diese
Fonds werden entsprechend ihrem Risikoniveau als ,vorsichtig®,
»=ausgewogen® oder ,dynamisch” eingestuft. lhr Risikoniveau
sowie die Laufzeit der Anlage werden bei der Lancierung
festgelegt. In der Regel werden drei Risikoprofile angeboten:

= Ein vorsichtiges Profil fUr Anleger, die Sicherheit bevorzugen
und deren Anlagehorizont kurzfristig (von einem bis drei
Jahren) ist: das Portfolio besteht im Wesentlichen aus Anleihen
und Geldmarktprodukten, die wenig empfindlich auf die
Zinsentwicklung reagieren und regelmaBige Ertrége bieten;
ihr Rendite- und Risikopotenzial ist maBig;

= ein ausgewogenes Profil fir Anleger, die bereit sind, ein
hoéheres Risiko im Gegenzug flr eine bessere Vergitung
einzugehen: ihr Portfolio wird in ausgewogener Weise auf
Aktien, Anleihen und Zinsprodukte verteilt; sie bieten ein
mittleres Rendite- und Risikopotenzial;

= ein dynamisches Profil fir Anleger, die langfristig (mindestens
funf Jahre) eine hdhere Rendite anstreben: Diese Fonds sind
weitgehend in Aktien investiert und weisen ein hohes Risiko-
und Renditepotenzial auf.

5. Einige Arten von speziellen Fonds

Die Fonds zeichnen sich durch die Art der Vermdgenswerte,
in die sie investieren, ihre Anlagestrategie oder ihren Sitz aus.

a. Sektorfonds

Die Sektorfonds investieren ausschlieBlich in einen bestimmten
Sektor oder in eine Gruppe von bestimmten Sektoren. In der
Vergangenheit gab es zunachst Sektorfonds, die auf Immobilien,
Rohstoffe, Gold und Edelmetalle spezialisiert waren. Heute gibt
es sie in verschiedenen Sektoren (Gesundheit, Umwelt usw.).

b. Tracker

Tracker (auch Exchange Traded Funds oder ETFs genannt) sind
Indexfonds, deren Ziel lautet, die Performance der Bérsenindizes
nachzubilden. Da er die gleiche Zusammensetzung wie der
Borsenindex, den er nachbildet, aufweist, steigt oder fallt er in
demselben Umfang wie der Index, gegebenenfalls, im Falle eines
Trackers mit Hebeleffekt, multipliziert mit einem Koeffizienten.

Tracker werden an der Borse gehandelt.

Sie ermdglichen es, Uber ein einziges Vehikel in eine Gruppe
von Wertpapieren zu investieren, die eine geografische Region
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(Landesindizes oder internationale Indizes) oder eine bestimmte
Branche (z. B. Banken oder Olgesellschaften) reprasentieren.

Mit Trackern verbundene Risiken
1. Kursrisiko

Die Kurse der Tracker unterliegen den unvorhersehbaren
Schwankungen der Mérkte, die sie nachbilden, was zu einem
proportionalen Verlustrisiko fuhrt. Kurz-, mittel- oder langfristige
Kursanstiege oder -rickgénge wechseln sich ab und man kann
die Dauer dieser Zyklen nicht vorhersehen.

2. Risiko der Nichtausschittung von Dividenden

Die Dividende eines Trackers wird hauptsachlich durch den
Gewinn bestimmt, der von den Unternehmen erzielt wird, die
den Index bilden, in den der Tracker investiert. Bei niedrigen
Gewinnen oder Verlusten ist es mdglich, dass die Dividende
gekurzt oder keine Dividende ausgeschittet wird.

3. Unternehmensrisiko

Der Anleger wird der Tatsache groBe Bedeutung beimessen,
dass fur jedes Wertpapier des Trackers ein inharentes Risiko
bestent.

c. Absolute Return-Fonds

Ziel eines Fonds mit absoluter Rendite (,Absolute Return®) ist
es, dauerhaft eine positive und stabile Rendite Uber der Rendite
von risikolosen Vermdgenswerten zu erzielen, anstatt eine
Performance zu erzielen, die Uber jener eines Referenzindex
liegt. Produkte mit absoluter Rendite kénnen definiert werden
als:

= offene Fonds,
= mit t&glicher oder wéchentlicher Bewertung,

= von OECD-Aufsichtsbehérden reguliert (z. B. UCITS oder
luxemburgische Fonds laut Teil Il),

= deren Ziel im Laufe der Zeit eine stabile Rendite ist (oft im
Verhaltnis zum Geldmarkt definiert) und

= deren angekindigte und/oder realisierte Risikoparameter
grundsatzlich nicht héher sind als die der Anlageklasse von
Anleihen mit mittlerer Laufzeit (Marktrisiko grundséatzlich nicht
hoher als 6 %).

d. Alternative Fonds

Die alternative Verwaltung bezeichnet ein breites Spektrum
von spezialisierten, technischen und auf eine bestimmte
Marktnische ausgerichteten Methoden oder Strategien fur die
Vermodgensverwaltung.

1. Hedgefonds

Hedgefonds sind die bekannteste Form alternativer Anlagen. Im
Gegensatz zu dem, was ihr Name (Hedge) vermuten &sst, werden
sie nicht unbedingt fur ,Absicherungszwecke” eingesetzt: Es
handelt sich in Wirklichkeit zum Teil um risikoreiche Anlagen,
die darauf abzielen, Uberdurchschnittliche Renditen zu erzielen.
Ein Hedgefonds oder ,alternativer Fonds* ist ein Organismus fur
die gemeinsame Verwaltung, der Derivate zu Anlagezwecken
verwendet und Leerverk&ufe tatigen oder durch Kreditaufnahme
umfassende Hebeleffekte einsetzen kann. Im Gegensatz
zu klassischen Fonds erreichen Hedgefonds somit eine
Performance, die in der Regel nicht mit dem allgemeinen Trend
der Aktien- oder Anleihenmaérkte korrelieren. Ein Hedgefonds
ist in der Regel weniger transparent als ein traditioneller
Anlagefonds, da der Anleger nicht immer Uber die verfolgten
Strategien, die Strategiednderungen oder Uber eventuelle
Wechsel des Fondsmanagers informiert wird. Dartber hinaus
unterliegen sie keiner Offenlegungspflicht. Die Anleger kbnnen
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ihre Anlagen in Hedgefonds nur zu bestimmten Zeitpunkten
tatigen. Hedgefonds weisen eine begrenzte Liquiditat auf,
die Sperrfristen sind lang und die Ausstiegsmodalitaten sind
zwingend.

Die Verwaltung von Hedgefonds ist sehr technisch und
spezialisiert, in der Regel handelt es sich hierbei um erfahrene
Fondsmanager, deren personliches Vermdgen haufig zum Teil
in den Fonds investiert wird. Die Fondsmanager werden in der
Regel in Abhangigkeit der Wertentwicklung des Fonds vergUtet.

Aufgrund der geringeren Portfoliodiversifizierung (Wahl einer
einzigen Strategie) und des eventuell massiven Einsatzes von
Derivaten entsprechen Hedgefonds nicht den traditionellen
Kategorien regulierter Fonds.

Ein Hedgefonds ist in der Regel auf eine bestimmte alternative
Strategie spezialisiert. Deshalb gibt es so viele Arten von
Hedgefonds wie alternative Strategien. Hedgefonds ziehen
vermogende und erfahrene Anleger an, da sie unabhangig vom
allgemeinen Trend der Markte Gewinnaussichten bieten.

2. Dachhedgefonds

Von einem Hedgefonds wird erwartet, dass er sich auf eine
Strategie spezialisiert und an dieser stets festhalt: Dies ist
eine Frage der Transparenz und eines der mit der Anlage in
Hedgefonds verbundenen Risiken ist eine nicht mitgeteilte
Anderung des Verwaltungsstils (,Style Drift“), wenn die
urspringlich angekindigte Strategie nicht die erwarteten
Ergebnisse erziehlt. Die Wertentwicklung der Hedgefonds ist
oft sehr unterschiedlich. Da die Volatilitat haufig hoch ist, kann
der Anleger eher einen Fonds mit langfristig weniger gunstigen
Aussichten wahlen, der sich jedoch stabiler entwickelt und
es ihm ermdglicht, seine Anteile schnell zu verauBern. Aus
diesem Grund wurden alternative Dachfonds geschaffen. Das
eingesammelte Kapital wird vom Fondsmanager in eine Reihe
von alternativen Fonds investiert, die in eine Reihe bekannter
Strategien investieren. Um die zugrunde liegenden Fonds und
ihre Fondsmanager auszuwahlen, die Risiken zu bewerten
und die Aufteilung der Vermdbgenswerte zwischen diesen
verschiedenen Fonds zu bestimmen, ist ein umfangreiches
Research und eine vertiefte Analyse erforderlich.

Ein Merkmal der Performance eines alternativen Dachfonds
im Vergleich zur Wachstumskurve des Marktes ist, dass der
Dachfonds niemals den gesamten Anstieg wahrend einer

Wachstumsphase ,mitnimmt*. Bei einem Ruckgang der Mérkte
fallen die negativen Auswirkungen auf den alternativen Dachfonds
grundsétzlich geringer aus als die auf einen Aktienfonds. Diese
Fonds bieten jedoch keine Kapitalgarantie.

e. Offshore-Fonds

Der Begriff ,,Offshore-Fonds” bezeichnet Fonds mit Sitz in
sogenannten ,Offshore”-Gerichtsbarkeiten. Dazu gehdren
die Britischen Jungferninseln, die Bahamas, die Bermudas,
die Kaimaninseln, Panama, Jersey oder die Niederlandischen
Antillen. Diese Fonds unterliegen einer schwachen Regulierung
und sind aus diesem Grund mit einem erhdhten Risiko
verbunden.

Spezifische Risiken fur Offshore-Fonds
1. Mangelnde Transparenz

Der Kunde wird der Tatsache groBe Bedeutung beimessen,
dass die Informationen Uber ,Offshore”-Anlagen nicht leicht
verfugbar sind. Zudem mangelt es hdufig an Transparenz bei
den manchmal komplexen Strategien dieser Fonds. SchlieBlich
kénnen Anderungen der Strategie, die zu einem deutlichen
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Anstieg der Risiken fuhren kénnen, von den Anlegern oft
missverstanden oder sogar vollig missachtet werden.

2. Hebeleffekt

In diesem Bereich kdnnen Anlagestrategien zu hohen Risiken
fGhren. Wenn man beispielsweise Hebeleffekte nutzt, kann eine
Entwicklung des Marktes in geringem Umfang zu erheblichen
Gewinnen oder Verlusten fuhren. Dies kann den Totalverlust der
urspringlichen Anlage zur Folge haben.

3. Potenziell begrenzte Liquiditét

Die ,Offshore“-Anlagen haben unterschiedliche
Liquiditatsniveaus. Die Liquiditat kann sehr begrenzt sein.
Rickkéufe sind in der Regel nur monatlich, vierteljghrlich oder
sogar jahrlich moglich. Dartber hinaus kdnnen Probleme oder
Verzdgerungen bei der Ausfuhrung von Auftrdgen zum Kauf oder
Verkauf von Anteilen dieser Fonds auftreten. Anleger, die direkt
an alternativen Anlagen und insbesondere an Offshore-Fonds
interessiert sind, muissen sich dieser Risiken bewusst sein. Die
Prospekte sollten sorgfaltig gepruft werden, bevor eine Anlage
getéatigt wird.

f. Risikokapital- oder Private Equity-Fonds

Der Begriff Private Equity oder Risikokapital umfasst alle
Tatigkeiten, die darin bestehen, in nicht bdrsennotierte
Unternehmen in allen Phasen ihrer Entwicklung (Grindung,
Entwicklung, Weitergabe) zu investieren. Dieser Begriff gilt auch
fUr den Erwerb von urspriinglichen Positionen in bdrsennotierten
Unternehmen mit dem Ziel, zu einem spéteren Zeitpunkt eine
bedeutende Beteiligung zu erwerben, die es dem Manager
eines Private Equity-Fonds ermdglicht, die Entscheidungen des
Managements zu beeinflussen.

Es handelt sich um geschlossene Fonds, deren Anteile
oder Aktien illiquide sind. |hr Rickkauf ist in der Regel von
der Zustimmung des Fondsmanagers abhangig, der die
ZweckmaBigkeit nach freiem Ermessen beurteilt.

7. PRIVATE EQUITY
A. MERKMALE

Der Begriff Private Equity umfasst alle Tatigkeiten, die darin
bestehen, langfristig in nicht borsennotierte Unternehmen in
allen Phasen ihrer Entwicklung zu investieren.

Man unterscheidet verschiedene Anlagestrategien je nach
Reifestadium des Unternehmens (Grindung, Entwicklung,
Weitergabe usw.). Jede dieser Strategien weist ein bestimmtes
Risikoprofil auf und erfordert unterschiedliche Kenntnisse des
Fondsmanagers.

Die Art der Anlagen erfordert einen langfristigen Anlagehorizont.
Durch die Investition in das Kapital von nicht borsennotierten
Unternehmen wird der Fondsmanager Uber mehrere Jahre
hinweg Wertschopfungsstrategien umsetzen. Eine Allokation
in diese Anlageklasse kann somit flr einen geringen Teil des
Vermdogens, das der Anleger kurz- oder mittelfristig nicht
bendtigen wird, in Betracht gezogen werden.

Neben Investitionen, die eine direkte oder indirekte Einlage
in das Kapital nicht bérsennotierter Unternehmen darstellen,
umfasst die Anlageklasse im weiteren Sinne ebenfalls Strategien
in Bezug auf Schuldtitel, die nicht an geregelten Markten
gehandelt werden oder nicht von bérsennotierten Unternehmen
(sogenannte ,private” Anleihen), auf nicht bdrsennotierte
Immobilienanlagen (auch ,Private Equity Real Estate” genannt)
und generell auf alle Anlagechancen in Finanzinstrumenten
im Bereich der nicht borsennotierten Anlagen. Dieser Begriff
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kann auch fur den Erwerb von urspriinglichen Positionen in
bdrsennotierten Unternehmen gelten, mit dem Ziel, zu einem
spéteren Zeitpunkt eine bedeutende Beteiligung zu erwerben,
die es dem Manager eines Private Equity-Fonds ermdglicht,
die Entscheidungen des Managements zu beeinflussen. Da es
sich um geschlossene Vehikel handelt, deren Anteile oder Aktien
iliquide sind, ist ihr Rickkauf in der Regel von der Zustimmung
des Fondsmanagers abhangig, der ihnre ZweckmaBigkeit nach
freiem Ermessen beurteilt.

Die Bank bietet Private Equity-Fonds grundsétzlich nur Anlegern
an oder empfiehlt diese, die als ,professionell eingestuft werden.
Die Bank kann Private Equity-Anlagen im Namen von Kunden,
die als ,professionell“ eingestuft werden, tatigen, jedoch auch
im Namen von als ,,privat” eingestuften Kunden im Rahmen der
Portfolioverwaltung, sofern die Parteien dies vereinbaren.

B. RISIKEN

Ziel dieses Abschnitts ist es, die Anleger auf die mit Private
Equity-Anlagen verbundenen Hauptrisiken aufmerksam zu
machen. Vor jeder Private Equity-Anlage sollten die spezifischen
Merkmale und Risiken dieser Anlage, wie sie in der vom
Emittenten erstellten Dokumentation beschrieben sind, zur
Kenntnis genommen werden.

1. Kapitalverlustrisiko

Private Equity-Anlagen sind nicht garantiert. Der Anleger kann
das investierte Kapital vollstandig oder teilweise verlieren,
unabhangig davon, ob er diversifizierte Fonds zeichnet oder
ob er direkt oder indirekt eine Anlage oder Koinvestition in ein
einziges Zielunternehmen vornimmt. Im letzteren Fall erhdht sich
das Kapitalverlustrisiko.

2. Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat hangt davon ab, ob ein Vermdgenswert schnell
verduBert werden kann oder nicht. Private Equity-Anlagen
werden allgemein nicht bérsennotierten Vermégenswerten
getéatigt, die in der Regel illiquide sind. Insbesondere kénnen die
von einem Anleger gezeichneten Anteile an Private Equity-Fonds
einer Sperrfrist unterliegen. Sie kbnnen daher nicht wahrend
der gesamten Laufzeit verduBert werden. DarUber hinaus sind
Anteile an solchen Fonds in der Regel nicht frei Ubertragbar,
und es gibt keinen Sekundéarmarkt. Es ist nicht geplant, dass
ein solcher Markt entwickelt wird. So wird es fUr einen Anleger
schwierig sein, seine Anteile wahrend der Laufzeit der Anlage
zu verkaufen. Die Anlage in Private Equity erfordert daher ein
finanzielles Engagement Uber einen langeren Zeitraum.

3. Risiko in Verbindung mit der Bewertung der Wertpapiere

Die Bewertung nicht bdrsennotierter Finanzinstrumente beruht
auf dem Barwert dieser Wertpapiere, der insbesondere anhand
umfassender Transaktionen in der jungsten Vergangenheit
berechnet wird. Eine solche Bewertung kann dem tatsachlichen
Preis, zu dem die Vermbgenswerte spéter verauBert werden,
nicht vorgreifen.

4. Risiko in Verbindung mit Anlagen in nicht bérsennotierte
Unternehmen

Anlagen in nicht bérsennotierte Unternehmen sind im
Allgemeinen risikoreicher als Anlagen in bdrsennotierte
Unternehmen, da nicht bérsennctierte Unternehmen kleiner und
anfélliger fur Verdnderungen an Mérkten und bei Technologien
sein kdnnen. Sie hangen oft von der Kompetenz und dem Einsatz
eines kleinen Managementteams ab. Bei der Liquidation von
Private Equity-Fonds kénnen diese Anlagen in Sachleistungen
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ausgeschuttet werden, so dass die Anleger moglicherweise
Minderheitsaktiondre werden kénnen. Beteiligungen an nicht
bdérsennotierten Unternehmen kénnen schwierig zu verauBern
sein.

5. Kreditrisiko

Beim Kreditrisiko handelt es sich um das Risiko, dass der Emittent
von Anleihen oder Schuldtiteln diese nicht bei festgelegter
Falligkeit zurlickzahlt, wodurch ihr Wert sinkt.

6. Risiko von ,,Mezzanine“-Finanzierungsinstrumenten

Ein Fonds oder ein sonstiges Private Equity-Vehikel kann
in Mezzanine-Finanzierungsinstrumente investieren, die im
Vergleich zu vorrangigen Anleihen nachrangig sein werden und
bei Schwierigkeiten des Kredithehmers/Emittenten ein hdheres
Verlustrisiko aufweisen. Im Allgemeinen sind die Inhaber von
Mezzanine-Schuldverschreibungen nicht berechtigt, im Falle
von Konkurs oder Liquidation eine Zahlung zu erhalten, bis
die vorrangigen Glaubiger vollstdndig bezahlt wurden. Die
Inhaber von Vorzugsaktien haben mdglicherweise kein Recht
auf Zahlungen, bis alle Glaubigerforderungen vollstandig
befriedigt sind. Sollte ein Unternehmen, das Mezzanine-
Schuldverschreibungen emittiert, nicht in der Lage sein, einen
ausreichenden Cashflow zu generieren, um die vorrangigen
Anleihen zu befriedigen, kdnnte der Fonds einen teilweisen oder
vollstandigen Verlust des investierten Kapitals erleiden.
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7. Zins- und Wechselkursrisiken

Private Equity-Fonds kénnen je nach ihrer Politik Verm&genswerte
halten, die auf eine Vielzahl von Wé&hrungen, die sich von
ihrer Referenzwéhrung unterscheiden, lauten oder auf diese
ausgerichtet sind. Die Fonds sind dann den Schwankungen
dieser Wahrungen gegenlber dieser Referenzwahrung
ausgesetzt. Betrage, die in Erwartung einer Anlage eingefordert
werden, Betrage, die der Fonds in Erwartung einer Ausschittung
an die Anleger erhalten hat, und generell Barmittel kdnnen
ebenfalls solchen Risiken ausgesetzt sein, da sie vortbergehend
in Geldmarktfonds, Anleihenfonds oder Fonds allgemeiner
Ausrichtung oder in kurzfristige handelbare Instrumente investiert
werden kénnen.

8. Risiko in Verbindung mit der Anlageverpflichtung

Private Equity-Anlagen erfolgen haufig durch die Verpflichtung,
auf Antrag des Emittenten einen festen Betrag ab initio Gber
einen Zeitraum von mehreren Jahren freizugeben. Der Anleger
erklart sich damit einverstanden, verpflichtet zu sein, auf
Mitteleinforderungen zu reagieren, unabhangig von der aktuellen
oder erwarteten Wertentwicklung der Anlage.
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3. GLOSSAR

A

Aktie

Eigentumsanteile an einem Teil des Kapitals einer Gesellschaft,
die inrem EigentUmer, dem Aktionar, ein Kontrollrecht im Rahmen
ihrer Verwaltung, ein Stimmrecht bei der Hauptversammilung
und, wenn die Ergebnisse dies gestatten, den Anspruch auf
einen Anteil an den Ergebnissen der Gesellschaft einraumt.
Wenn sie bérsennotiert ist, wird der Wert einer Aktie am Markt
durch das Gesetz von Angebot und Nachfrage bestimmt. Die
Aktien bieten eine nicht garantierte Vergitung in Form von
Dividenden.

Anleihen

Von Staaten, Gebietskdrperschaften oder Unternehmen, die
sich direkt an den Finanzmarkten finanzieren wollen, begebene
Schuldtitel. Die Anleihen werden mit Zinsen verzinst, die ebenfalls
als ,Kupon“ bezeichnet werden. Der Zinssatz kann fest oder
variabel sein.

Langfristig ist die Rendite der Anlage in Anleihen grundsétzlich
niedriger als in Aktien, da das Risiko des Anlegers geringer ist und
die Vergutung vertraglich festgelegt wird. Dartber hinaus gelten
Anleihen bestimmter Staaten (OAT fUr den franzosischen Staat,
OLO fUr den belgischen Staat und BUND fur den deutschen
Staat) als (quasi) risikofrei.

Arbitrage

Transaktion, die darin besteht, einen Vermbgenswert zu
verkaufen, um einen anderen zu kaufen.

Aufgelaufener Kupon

Zinsen, die noch nicht fallig sind und seit der letzten Falligkeit bis
zu einem bestimmten Termin angefallen sind.
Ausflihrungsbestatigung

Dokument, das von einem Finanzintermedidr im Zusammenhang
mit einem Geschéft mit Finanzinstrumenten ausgestellt wird. Er
wird auch als ,,Ausfihrungsanzeige" bezeichnet. Dieser Bescheid
fasst alle Merkmale des ausgefUhrten Auftrags zusammen.

Ausschittende Fonds

Es handelt sich um einen Fonds, dessen Ertrage in Form von
Dividenden ausgeschuttet werden.

Auslibungskurs (Strike)

Kurs, zu dem es bei Ausiibung der Option moglich ist, den
Basiswert (eine Aktie, einen Index) zu kaufen (Call) oder zu
verkaufen (Put).

B

Basiswert oder zugrunde liegender Vermdgenswert

Alle Vermdgenswerte, die die Wertentwicklung des Finanzins-
truments, dessen Inhaber der Anleger ist, beeinflussen. Es kann
sich insbesondere um einen Index, eine Aktie, einen Aktienkorb,
eine Anleihe, einen Zinssatz oder eine Wahrung handeln.

Benchmark

Angelsachsischer Begriff, der den flr die Verwaltung eines
betreffenden Fonds verwendeten Referenzindex bezeichnet.
So haben alle traditionell verwalteten Fonds eine ,Benchmark”
oder einen ihnen zugeteilten Referenzindex, der es ermdglicht,
die Performance des Fonds im Vergleich zu seinem
Referenzuniversum zu bestimmen. Beispiel: Die Benchmark
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einer SICAV franzdsischer Aktien kann der CAC 40 sein. Der
Begriff ,Benchmark® wird allgemein zur Bezeichnung einer
Referenz bei jeglicher Portfolioverwaltung verwendet.

C

Call (kurz fiir ,Call-Option“)

Es handelt sich um einen Kontrakt, der seinem Inhaber das Recht
verleiht, einen zugrunde liegenden Vermbgenswert zu einem
bestimmten Kurs, dem sogenannten «Austibungskurs (Strikes)»,
und zu einem festen Zeitpunkt, der sogenannten ,Falligkeit®,
oder wahrend eines Zeitraums zu kaufen. Im Gegenzug fur
dieses Kaufrecht zahlt der Erwerber einen Geldbetrag, der als
~Pramie” bezeichnet wird.

D

Dachfonds

Fonds mit dem Ziel, in andere Fonds zu investieren. Die Dachfonds
wahlen die Fonds aus, in die sie auf der Grundlage ihrer Gber
einen langen Zeitraum verglichenen Wertentwicklungen, ihrer
Anlagezonen und der Qualitat inrer Fondsmanager investieren.

Depotgebiihren

Betrag der Kosten, die ein Finanzintermediér fur die FUhrung von
Wertpapierkonten erhebt.

Derivat
Siehe Derivat

Derivat

Ein Derivat ist ein Produkt, dessen Wert von einem zugrunde
liegenden Vermdgenswert ,abgeleitet” wird. Hierbei kann es sich
um ein Finanzinstrument, ein Basisprodukt, einen Marktpreis,
wie einen Index, einen Zinssatz oder einen Wechselkurs oder
um ein Kreditrisiko handeln. Es handelt sich um Instrumente
mit ziemlich umfassender Liquiditat, die es ermdglichen,
Absicherungspositionen in Abhéngigkeit von der Volatilitat des
Basiswerts einzugehen. Sie werden zum Marktwert notiert und
haben je nach Clearingstelle, die fur die Gewahrleistung der
Sicherheit der Transaktionen zustandig ist, unterschiedliche
Merkmale.

Devisentermingeschéfte

Ein Devisenterminkontrakt ist ein Geschaft, bei dem die Parteien
Wahrungen zu einem gemeinsam vereinbarten spateren
Zeitpunkt zu einem zum Zeitpunkt des Geschafts vereinbarten
Kurs - einem Preis - austauschen - indem sie eine bestimmte
Wahrung gegen eine andere Wahrung kaufen oder verkaufen.
Dieser Kurs wird als Terminpreis bezeichnet. Die Banken
bewerten die Terminpreise fur die wichtigsten Wahrungen.

Dividende

Anteil des ausschtttungsféhigen Gewinns, der im Verhaltnis
zur Anzahl der gehaltenen Aktien nach Entscheidung
des zustandigen Organs der Gesellschaft, im Prinzip die
Hauptversammlung, an die Aktionédre ausgeschuttet wird.
Jede Aktie gibt Anspruch auf eine Dividende. Das Unternehmen
schttet in der Regel Dividenden nur aus, wenn es Gewinne
erzielt hat. In gewissen Fallen kann es jedoch beschlieBen,
Dividenden auch bei Verlusten auszuschitten, indem auf die in
frlheren Geschéftsjahren gebildeten Riicklagen zurlickgegriffen
wird.
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EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate)

Der EURIBOR bezeichnet flir einen bestimmten Zinszeitraum
einen Zinssatz, der auf der Grundlage des Durchschnitts der
Zinssatze berechnet wird, zu dem eine Reihe erstklassiger
Banken, die vom Européischen Bankenverband (EBF) ausgewahlt
werden, sich gegenseitig kurzfristige nicht garantierte Kredite in
Euro gewéhren.

Ewige Anleihen

Diese Anleihen haben kein Falligkeitsdatum. Der investierte
Betrag wird daher theoretisch nie an den Kreditgeber
zurlckgezahlt. In der Praxis behélt sich der Emittent das
Recht vor, die ausgegebene Anleihe bei einer oder mehreren
festgelegten Félligkeiten zurlckzuzahlen. Der Kupon einer
ewigen Anleihe kann fest oder variabel sein. Dieser Kupon ist
hoéher als der Kupon einer Anleihe mit festem Falligkeitsdatum.
Als Gegenleistung fUr diesen Vorteil tragt der Kreditgeber ein
hoheres Risiko. So behalt sich der Emittent die Méglichkeit vor,
unter bestimmten Umstanden die Auszahlung eines Kupons
zu verschieben oder nicht vorzunehmen. Darlber hinaus sind
die ewigen Anleihen nachrangig. Dies bedeutet, dass bei einer
Liquidation des Emittenten die Inhaber von ewigen Anleihen erst
nach den Inhabern klassischer Anleihen zurlickgezahlt werden.
Wenn der Inhaber schlieBlich entscheidet, die ewige Anleihe zu
verkaufen, besteht die Gefahr, dass ihm ein Preis angeboten
wird, der unter dem Betrag seiner Anlage liegt.

F

Finanzinstrument

Der Begriff Finanzinstrument umfasst folgende Kategorien:
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile an Organismen
fir gemeinsame Anlagen, Derivate zur Ubertragung des
Kreditrisikos, Optionskontrakte, Terminkontrakte, Swaps,
Forwards und alle anderen Derivatekontrakte in Bezug auf
Wertpapiere, Wahrungen, Zinssatze oder Renditen oder
sonstige Derivate, Finanzindizes oder FinanzmaBstabe, die
durch physische Lieferung oder in bar abgewickelt werden
kdnnen. Er umfasst auch gewisse Rohstoffkontrakte.

Fonds Communs de Placement (FCP)

Es handelt sich um einen OGA ohne Rechtspersonlichkeit. Durch
den Kauf von Anteilen eines FCP wird der Anleger Miteigentimer
an Finanzinstrumenten, besitzt jedoch kein Stimmrecht. Er ist
nicht Aktionar. Ein FCP wird in administrativer, finanzieller und
buchhalterischer Hinsicht von einer Verwaltungsgesellschaft
vertreten und verwaltet. Es gibt verschiedene Artenvon FCP, wie z.
B. Unternehmensinvestmentfonds, Innovationsinvestmentfonds,
Risikoinvestmentfonds, lokale Investmentfonds.

Fondsmanager

Person oder Gesellschaft, die die effektive Verwaltung eines
Fonds (FCP, SICAV) oder eines Vermdgens im weitesten Sinne
Ubernimmt.

G

Geldmarktinstrumente

Dieser Begriff umfasst die Kategorien von Instrumenten,
die Ublicherweise am Geldmarkt gehandelt werden, wie
Schatzanweisungen, Einlagenzertifikate und Handelswechsel.
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Geschlossene Fonds

Ein Fonds gilt als bei Zeichnung geschlossen, wenn nur eine
bestimmte Anzahl von Anlegern seine Anteile erwerben kann.
Ein Fonds gilt als bei Ausstieg geschlossen, wenn der Rickkauf
auf einfache Anfrage nicht sofort méglich ist. Der Ausstieg erfolgt
in der Regel erst zu einem weit entfernten Falligkeitstermin oder
auf Entscheidung nach Ermessen des Fondsmanagers. Der
Zeichner hat manchmal keine andere Wahl, als die Liquidation
des Fonds abzuwarten oder seine Anteile an einen Dritten zu
verkaufen, sofern die Bestimmungen des Fonds dies zulassen.

Gewinn (aus dem Verkauf eines Wertpapiers)

Gewinn, der sich aus der Differenz zwischen dem Verkaufspreis
(gegebenenfalls abzlglich des Rucknahmeabschlags)
eines Finanzinstruments (z. B. einer Aktie) und seinem
Kauf- oder Zeichnungspreis (gegebenenfalls zuzlglich des
Ausgabeaufschlags) ergibt.

H

Hebeleffekt

Der Hebeleffekt vervielfacht die Gewinne, aber auch die Verluste.
Ziel des Anlegers ist es, einen geringen Betrag seines eigenen
Kapitals einzusetzen und gleichzeitig einen hohen Gewinn zu
erzielen. Es werden verschiedene Techniken eingesetzt, um eine
solche Wirkung zu erzielen. Dies kann insbesondere durch den
Erwerb von Finanzinstrumenten Uber einen Kredit oder durch
die Ubernahme von Positionen (iber Derivate oder strukturierte
Produkte erreicht werden.

Indexfonds

Es handelt sich um Fonds, deren Strategie darin besteht, einen
oder mehrere Borsenindizes nachzubilden.

Investmentfonds

Ein Investmentfonds ist eine organisierte Gesellschaft oder ein
organisiertes Gemeinschaftseigentum, die/das von einer Reihe
von Anlegern Gelder erhalt, um sie nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in verschiedene Vermbgenswerte zu investieren
und diese Anleger an den Ergebnissen der Verwaltung dieser
Vermobgenswerte zu beteiligen.

K

Kupon

Ein Kupon entspricht dem Betrag der Vergltung (Zinsen), der
den Inhabern von Anleihen in regelmaBigen Abstanden gezahlt
wird. Die Kuponauszahlung kann im Laufe der Zeit mehr oder
weniger haufig sein und die Zinsen werden manchmal erst zum
Zeitpunkt der Rickzahlung der Anleihe nach der Thesaurierung
ausgezahlt.

L

Leerverkauf

Der Leerverkauf besteht darin, auf Termin einen Vermdgenswert
zu verkaufen, den man an dem Tag, an dem dieser Verkauf
abgeschlossen ist, nicht halt.

Liquiditat

Moglichkeit eines Anlegers, die von ihm gehaltenen
Finanzinstrumente jederzeit zum Marktwert zu verkaufen.
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London Interbank Offered Rate oder L.I.B.O.R.

Der LIBOR bezeichnet flr eine bestimmte Wahrung und eine
bestimmte Laufzeit einen Zinssatz, der auf der Grundlage des
Durchschnitts der Zinssatze berechnet wird, zu dem eine Reihe
erstklassiger Banken in London, die von der British Bankers’
Association ausgewahlt wurden, sich gegenseitig kurzfristige
nicht garantierte Kredite gewahren.

M

Merkblatt, Informationsblatt, Prospekt, allgemeine
Geschéaftsbedingungen

Je nach Art der Produkte verwendete Begriffe, um
Informationsdokumente zu benennen, die dem Anleger oder
dem Sparer Ubergeben werden.

N

Nettoinventarwert oder NIW

Wert, der durch die Division des Nettovermdgens eines OGA
durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile (FCP)
oder Aktien (SICAV) erlangt wird. Der NIW dient als Grundlage
flr die Berechnung des Zeichnungspreises (NIW zuzlglich
Ausgabeaufschlag) und Ricknahmepreises (NIW abzlglich
Rucknahmeabschlag) des OGA/Fonds. Die Haufigkeit der
Berechnung des NIW fallt je nach OGA/Fonds und seiner GroBe
unterschiedlich aus.

)

Offene Fonds

Ein Fonds wird als offen angesehen, wenn seine Anteile auf
Anfrage sowohl zum Verkauf als auch zum Kauf verfligbar sind.
Die Anzahl der Teilnehmer ist somit theoretisch unbegrenzt.

Option

Eine Option ist ein Kontrakt, der dem Kaufer das Recht - und
nicht die Verpflichtung - gegen Zahlung einer Prémie zum Kauf
(Kaufoption - Call-Option) oder zum Verkauf (Verkaufsoption -
Put-Option) eines bestimmten finanziellen Vermdgenswertes
zu einem bestimmten Preis und zu einem bestimmten
Falligkeitsdatum (oder fUr einen bestimmten Zeitraum) einrdumt.
Der Verkaufer der Option verpflichtet sich, im Falle der Austibung
der Option diesen Vermdgenswert zu vereinbarten Bedingungen
zu verkaufen (Kaufoption) oder gegebenenfalls zu kaufen
(Verkaufsoption).

Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW)

OGAW sind als regulierte OGA definiert, deren Tatigkeit darin
besteht, die von der Offentlichkeit eingesammelten Spareinlagen
an den Markten zu investieren. Die Kriterien, nach denen diese
Organismen investieren kdnnen, sind durch eine europdische
Richtlinie geregelt, die in luxemburgisches Recht umgesetzt
wurde, genauer gesagt in Teil | des luxemburgischen OGA-
Gesetzes. Diese Angleichung der Vorschriften fur OGAW
ermoglicht es ihnen, im Européischen Wirtschaftsraum
(Mitgliedstaaten der Europaischen Union, Island, Liechtenstein
und Norwegen) frei gehandelt zu werden. Diese Einschrankungen
sollen den Anlegerschutz gewahrleisten.
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Organismus flir gemeinsame Anlagen (OGA)

Ein OGA kann die Form eines Investmentfonds (Fonds commun
de Placement - FCP) oder einer Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (Société d’Investissement a Capital Variable -
SICAV) annehmen. Diese Instrumente ermoglichen es dem
Zeichner, seine Risiken zu diversifizieren, indem er indirekt ein
Portfolio von Verm&genswerten (Aktien, Anleihen oder sonstige)
gemeinsam mit mehreren oder sogar zahlreichen anderen
Anlegern halt.

OTC (Over-The-Counter)

Dies bezeichnet den auBerbdrslichen Markt, an dem die
Geschafte direkt zwischen dem Verkaufer und dem Kaufer
geschlossen werden. Er steht einem organisierten Markt
entgegen, an dem die Gegenpartei der Transaktion der Markt
selbst ist.

P

Performance/Wertentwicklung

Uber einen bestimmten Zeitraum gemessener Gewinn oder
Verlust fur ein Finanzinstrument. Er wird in Prozent berechnet
und berucksichtigt zwei Elemente: die Kapitalentwicklung und
die Ertrage.

Platzierung eines Auftrags

Die Platzierung eines Auftrags zum Kauf oder Verkauf
von Finanzinstrumenten erfordert, dass der Kunde
ein Wertpapierkonto bei einem Finanzinstitut (Bank,
Borsengesellschaft, Online-Broker) hat. Der Kunde muss eine
Reihe von Informationen zur Verflgung stellen, damit der Auftrag
korrekt ausgefuhrt wird:

= Zweck der Transaktion: Kauf oder Verkauf;
= Name des Emittenten;

= ISIN-Code, soweit moglich;

= Art des Wertpapiers (z. B.: Aktie, Anleihe);
= Markt (z. B.: Primarmarkt, Sekundarmarkt)
= Anzahl der Wertpapiere;

= Glltigkeit des Auftrags (z. B.: den Tag).

Portfolio

Alle Finanzinstrumente, Barmittel und sonstigen Vermdgenswerte,
die von einer Person gehalten werden.

Pramie (Warrant - Option)

Die Préamie (Premium oder Warrant- oder Optionskurs) ist der
Preis, zu dem der Warrant oder die Option gekauft wird. Die Hohe
der Préamie wird anhand eines Bewertungsmodells berechnet,
das mehrere Parameter (Zeit, Volatilitét, Ausflihrungskurs oder
Strike, Kurs des Basiswerts) bertcksichtigt.

Put (kurz fiir ,,Put-Option®)

Handelbare Verkaufsoption, die gekauft oder verkauft werden
kann. Der Kauf eines Puts entspricht der Erwartung eines
Kursrickgangs des Basiswerts: Der Anleger zahlt heute eine
Pramie, die ihm das Recht verleiht, das Vehikel zu einem im
Kontrakt festgelegten Kurs (Austbungspreis) zu verkaufen. So
schitzte er sich vor dem Ruckgang des Basiswerts.

Der Verkauf eines Puts entspricht der Erwartung einer neutralen
Entwicklung oder sogar eines Kursanstiegs: Wenn der Kurs des
Basiswerts steigt, wird es nicht im Interesse des Put-Kaufers
sein, seine Option auszutiben, und der Verkaufer wird von seiner
Verpflichtung befreit, wodurch ihnm der Wert der Pramie zusteht.
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Rlckkauf

Transaktion, durch die der Zeichner seine Aktien oder Anteile
eines OGA oder allgemeiner des Fonds auf der Grundlage
des Nettoinventarwerts verkauft, gegebenenfalls abzuglich
GebUhren und/oder Provisionen.

Riicknahmeabschlag
Siehe Riicknahmegebiihr

Riicknahmegebiihr (oder Riicknahmeabschlag)

Sie gilt fir den Wiederverkauf bestimmter Finanzprodukte, wie
z. B. Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA).

S
Sachwerte

Eine Anlage in Sachwerte entspricht dem Erwerb von
Sachanlagen wie Immobilien, Land, Edelmetallen oder Waren.
Sie steht einer Anlage in Finanzinstrumente (Aktien, Anleihen
usw.) gegenlber.

Schwellenlander

Dieser Begriff umfasst die Méarkte von Landern mit einem
niedrigeren Pro-Kopf-BIP als in den Industrielandern, die jedoch
ein rasches Wirtschaftswachstum verzeichnen und deren
Lebensstandard und wirtschaftliche Strukturen zunehmenden
denen der Industrielander entsprechen.

SICAV

Sociéte d'Investissement a Capital Variable (Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital) mit eigener Rechtspersonlichkeit. Bei den
SICAV handelt es sich um Unternehmen, deren Zweck es ist,
gemeinsam Portfolios von Finanzinstrumenten im Namen der
Zeichner zu verwalten. Gewisse SICAV kdnnen an derivativen
Mérkten investieren. Ihr Kapital ist in eine gewisse Anzahl von
Aktien oder Anteilen unterteilt, die je nach Zeichnungen und
Rucknahmen unterschiedlich ausfallt. Jede Aktie oder jeder
Anteil hat einen Nettoinventarwert (auch als NIW bezeichnet),
der regelmaBig (t&glich, wéchentlich, monatlich) berechnet wird,
S0 dass jeder Zeichner den aktualisierten Betrag seiner Anlage
(Anzahl der gehaltenen Aktien multipliziert mit dem NIW) kennen
kann.

Sperrfrist

Zeitraum, in dem der Anleger sein Kapital im Fonds, in den er
investiert hat, belassen muss.

Strike

Siehe Ausiibungskurs

T

Termingeld

In der Regel mittelfristiger Handelswechsel, dessen Emittent ein
Finanzinstitut ist. Diese Art von Instrument wird auf Antrag der
Zeichner jederzeit ausgegeben.

Terminkonto

Konto, auf das Barmittel eingezahlt werden, die fir einen
bestimmten Zeitraum nicht verfigbar sind. Im Gegenzug erhalt
der Einleger feste oder variable Zinsen.

Thesaurierende Fonds

Es handelt sich um einen Fonds, dessen Ertrédge in das
Portfolio wiederangelegt werden und so den Nettoinventarwert
des Fonds, d. h. der NIW abzliglich moglicher Ausgabe- und
Rucknahmeabschlége, steigern.

Tracker

Die Tracker sind den Indexfonds sehr &hnlich und unterscheiden
sich hiervon in mehreren Punkten: Der Kauf oder Verkauf
eines Trackers fuhrt nicht zu Ausgabeaufschlagen oder
Rucknahmeabschlagen, die Verwaltungskosten sind oft
niedriger und er kann wahrend des Tages in Echtzeit gekauft
oder verkauft werden. Da er jedoch die Wertentwicklung eines
Index mdglichst genau nachbilden will, kann der Tracker keine
Performance erzielen, die Uber der seines Referenzindex liegt.

\Y

Verlust (aus dem Verkauf eines Wertpapiers)

Dies ist der Verlust, der sich aus der Differenz zwischen dem
Verkaufspreis eines Wertpapiers und seinem Kauf- oder
Zeichnungspreis ergibt.

W

Warrant

Ein Warrant ist ein von einem Kreditinstitut begebenes
Finanzinstrument, das seinem Inhaber das Recht zum Kauf
(Call Warrant) oder zum Verkauf (Put Warrant) eines bestimmten
finanziellen Vermogenswerts (zugrunde liegende Vermdgenswerte
genannt: Aktie, Index, Anleihe, Wahrung) zu einem festgelegten
Preis (AusUbungspreis oder Strike genannt) zu einem bestimmten
Zeitpunkt (so genanntes Falligkeitsdatum) gewahrt.

Wertpapiere

Es handelt sich um Kategorien von Wertpapieren, die am
Kapitalmarkt handelbar sind, wie Aktien von Gesellschaften
und andere Wertpapiere, die mit Aktien von Gesellschaften
vergleichbar sind, Anleihen und sonstige Schuldtitel und sonstige
Wertpapiere, die zum Erwerb oder Verkauf solcher Wertpapiere
berechtigen oder die eine Barzahlung verursachen, die anhand
von Wertpapieren, einer Wahrung, einem Zinssatz oder einer
Rendite, Rohstoffen oder sonstigen Indizes oder MaBstaben
festgelegt wird.

Z

Zeichnungsgebiihr (oder Ausgabeaufschlag)

Sie entspricht den Kosten, die der Sparer beim Kauf bestimmter
Finanzprodukte wie Anteile an Organismen flr gemeinsame
Anlagen (OGA) zu zahlen hat. Diese Kosten werden in der Regel
als Prozentsatz des gezeichneten Betrags ausgedrUuckt.

Ziel dieses Dokuments ist es, den Kunden allgemeine Informationen Uber die wichtigsten an den Aktienmarkten verflgbaren
Finanzinstrumente zu liefern, und es weist ebenfalls verschiedene Arten von damit verbundenen Risiken auf.
Dieses Dokument ist nicht erschépfend. Es erhebt keinen Anspruch darauf, alle bestehenden Finanzinstrumente oder alle damit

verbundenen Risiken aufzuflhren.

Vor einer Anlageentscheidung missen die Kunden insbesondere ihre Kenntnis der eingegangenen Risiken sowie ihre

Ziele und ihr Gesamtvermégen bertlicksichtigen.
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