CHZ INDOSUEZ

— WEALTH MANAGEMENT

ARTICLE 73, ALINEA 4 LIMF et ARTICLE 38, ALINEA 6 RDCT

PUBLICATION DU PARTICIPANT EXIGEE PAR LA LOI

1. INTRODUCTION!

L'objet de ce document est de rendre publicsles niveaux de protection associés aux différents niveaux de ségrégation des valeurs
mobilieres?détenues directement pourdes clients auprés de dépositaires centrauxde titres(DCT)en Suisse et dans I'lUnion européenne
(UE). Ces informations doivent comporter la description des principales conséquences juridiques de chaque niveau de ségrégation
proposeé, y compris desinformations sur ledroitapplicable en matiére dinsolvabilité.

Cette publication est uneobligation résultant del'art. 73 al. 4 de la Loifédérale sur l'infrastructure des marchés financiers (LIMF) pour ce
qui concerneles DCT domiciliés en Suisse et del'art. 38(6)du Réglement européenconcernant les dépositaires centraux de titres(RDCT)
pour ce qui concerneles DCT domiciliés dans 'UE. Les informations fournies ici sont soumises au droit suisse.

Le présent document ne prétend pas constituer un conseil juridique ou d'autre nature et ne saurait étre considéré commetel. Il vous
appartient de consulter votre propre conseiller juridique pour tout avis sur son contenu.

Suisse

CA Indosuez(Switzerland)SA, une banque suissedomiciliée en Suisse (ci-aprés la « Banque »), est un participant a SIX SIS SA (ci-apres
«SIX SIS »), un DCT domiciliéen Suisse et a CACEIS Bank, Switzerland Branch (ci-aprés « CACEIS »). En vertu de I'art. 73al. 2 LIMF, la
Banque est tenue de donner aux participantsindirects®a un DCT suisse (en I'espece, a SIX SIS et a CACEIS) la possibilité de choisirentre
la ségrégationcollective des clients et laségrégation individuelle parclient. En outre, envertudelart. 73al. 4 LIMF, laBanque doit rendre
publicsles colts et les particularités duniveau de protection conféré par ces deux types de gestiondes comptes. Des informations sur
les colts sont fournies par ailleurs.

UE

La Banque est aussi un participanta un ou plusieurs DCT domiciliés dans'UE. Envertu de l'art. 38al. 5et 6 RDCT, tout participant a un
tel DCT doit proposer ases clients aumoins le choix entre laségrégation collective des clients et la ségrégation individuelle par client et
les informer des colts et des risques associés a chaque option. Cesinformations doivent comporter la description des principales
conséquences juridiques de chaque niveau de ségrégation propose, y compris des informations sur le droit applicable en matiere
d'insolvabilite.

Dansle cadre du RDCT, les DCT auxquelsla Banque est un participantont leurs propres obligations en matiére de publication et nous
intégronsdesliensy relatifs dansle présent document.

2. CONTEXTE GENERAL

Dansseslivres et registres, la Banque enregistre chaquedroit duclient sur les valeurs mobilieres qu'elle détient pour lui dans un compte
client(dépot)séparé. La Banque ouvre également des comptes auprés de SIX SIS, CACEIS et de DCT dans 'UE a sonpropre nom( c.-a-d.
que le compte est détenu au nom de laBanque mais libellé comme compte de client), dans lesquels elle détient des valeurs mobilieres
de clients. Enregle générale, les comptes ouverts par laBanque auprés de SIXSIS, CACEIS et de DCT dans I'UE et mis a la di sposition

desclients sontde deux types : comptes avec ségrégation individuelle parclient (CSI) et comptesavec ségrégation collective des clients
(CSC).

Un CSl sert a conserver les valeurs mobilieres d'unseul client, de sorte que ces valeurs mobilieres sont détenues séparément de celles
appartenant ad'autres clients et a la Banque elle-méme.

Un CSC sert a conserver les valeurs mobiliéres de plusieurs clients de maniere collective, sans que la Banque puisse y conser ver ses
propresvaleurs mobilieres.

1 Vous trouverez a la fin du présent document un glossaire définissant certains des termes techniques qu'il contient.

2 Effekten est traduit dansla LIMF par «valeurs mobiliéres » et dans laloi sur les titres intermédiés par « titres ». Effekt en est traduit par « valeurs mobiliéres »
lorsque le texte est plus en lien avec la LIMF et par «titres » lorsque le texte est plus en lienavec laLTl etla problématique dela faillite.

3 Seuls les clients d'un participant agissant eux-mémes comme fournisseurs de comptes de titres sont considéréscomme des participants indirects au sensde
lart. 73 al. 2 LIMF.
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3. PRINCIPALES CONSEQUENCES JURIDIQUES DES NIVEAUX DE SEGREGATION
INSOLVABILITE (FAILLITE)

Siune banquesuissedevientinsolvable, laprocédure de faillite auralieuen Suisse et serasoumise audroit suisse delaf aillite. Toutefois,
lessuccursales d'une banque suisse al'¢tranger peuventaussifaire I'objet de procédures de faillite dans I'Etat étrangerconcerné et étre
soumises au droit de la faillite envigueur dans cet Etat.

De maniere générale, sauf dans certaines circonstances précisées pour partie ci-apres, les prétentionsjuridiques des clients sur les
titres qu'une banque suisse détient directement pour euxaupres de SIX SIS, CACEISet de DCT dans|'UE ne sont pas affectées par
I'insolvabilité (faillite) de labanque, que ces titres soient détenus dans des CSl ou des CSC.

En pratique, divers facteurs conditionnent la distractionde titres de lamasse en faillite d'une banque suisse. Les plusimportants font
I'objet des développements ci-apres.

Distraction de la masse en faillite de la banque

En vertu du droit suisse delafaillite, les titres intermédiés et certaines autres valeursdéposées(au sens delaLoisur les banques)quune
banque suisse détient pour le compte des clients déposants, ainsi que certaines prétentions disponibles delabanque ades livraisons a
I'encontre de tiers, ne font pas partie de la masse en faillite. En cas d'insolvabilité de la banque, ils sont distraits en faveur du client
concerné, sous réservedes prétentions delabanque al'encontre du client.

Envertude l'art. 11LTI, toute banque suisse doit détenir elle-méme ou aupres d'unsous-dépositaire ouDCT des titres intermeédiés dont
le nombre et le genre correspondent au moins a lasomme des titres intermediésinscrits aucredit des comptes de titres de se s clients
(titres disponibles). Les banques sont également soumises a des exigences strictes quant a la tenue de livres et registres rigoureux,
mais aussi quant a la réconciliation de ces livres et registres avec ceux des DCT et sous-dépositaires aupres desquels les titres
intermédiés sont détenus. En conséquence, deslors qu'une banque détient suffisamment de titresintermédiés pour satisfairea ses
obligations|égales, lesclients devraient bénéficier du méme niveau de protection en cas d’insolvabilité de la banque, que | es titres
intermédiés soient détenus dans des CSl ou des CSC. Toutefois, un CSl est de nature a faciliterlidentification des valeurs du client en
casde defaillance.

Nature des intéréts des clients

La Banque détient lestitres de sesclientsaupres de SIXSIS, CACEIS et de DCT dans I'UE a son propre nom, mais pour le compte des
clients.

Sagissant des titres détenus aupres de SIX SIS ou CACEIS directement ou indirectement par le biais d'un ouplusieurs autres DCT situés
al'étranger ets'agissantdestitres détenus aupres d'un DCT dans I'UE, lanature du droit incor poré dans un titre dépend également des
lois, reglements et dispositifs contractuelsapplicables aces autres DCT et aux autresparties impliquées dansla chaine de conservation.
Deslors, les prétentionsjuridiques susceptibles d'étre distraites peuvent se limiter aux prétentions contractuelles a I'encontrede SIX
SIS, CACEIS ou de tout autre DCT impliqué. En outre, la capacité du client de distraire des titres en cas d'insolvabilité peut étre
subordonnée aux éventuels droits de compensation, droits de rétention, droits de gage ou autres droits similaires attachés aux titres
dont dispose le DCT outout autre dépositaire de lachaine de conservation (voir aussi « Siretés » ci-apres).

DECOUVERTS

Comme indiqué ci-dessus, les exigenceslégales visent a garantir que toute banque suisse détienne destitres intermédiés dont le
nombre et le genre correspondent aumoins a lasomme des titresintermédiés inscrits au credit des comptes de titres de ses clients.
Si, nonobstant cesexigences, le nombredetitresintermédiés que labanque esttenue de remettreases clients est supérieur au nombre
de titresintermediés qu'elle détient pour leur comptedansun CSl ou un CSC, il peut en résulter un découvert lorsquela ban que devient
insolvable. Les causes d'un éventueldécouvertet les moyens d'y remédier peuvent varierselon que les titres sont détenus dans un CS|
ouun CSC.

Causes possibles d'un découvert

Un découvert peut avoirde multiples causes et résulter notamment d'une erreur administrative, de mouvements intrajourn aliers ou de
la défaillance d'une contrepartie. Le plus souvent, il apparait en raison du décalage entre le moment ou la banque regoit les titres
intermédiés et le moment (antérieur) ot ils sont crédités sur le compte du titulaire bénéficiaire. En Suisse, pour lestransactions en
Bourse par exemple, les banques créditent les comptes des clients a la date de négociation alors que laremise effective des titres peut
intervenir non pas danslajournée mais ultérieurement (les cycles de réeglement sont de deux ou trois jours sur la plupart des marchés).
Enconséquence, un client bénéficiaire peut disposerde ses titres intermeédiés des qu'ils sont crédités sur son compte, quela banque
lesait déjaeffectivement regus oupas. Ce processus est appelé «réglement contractuel ». Il peut entrainer unécart entre le nombre de
titresintermédiés détenu parla banqueaupres du DCT et la sommedes titresinscritsaucrédit des comptes des clients, qui se révele
supérieure. Si le reglement se déroule normalement, cet écart inhérentau processus disparait ala findu cycle. Le reglement contractuel
accroit la liquidité du marché, accélere les livraisons et le processus dans sonensemble, et repose sur larareté des défaut s de reglement
pour les transactions en Bourse (et donc sur la faiblesse du risque que la banque ne dispose pas de titres disponibles en quantité
suffisante). Le risque lié aux découverts est atténué en outre par lefait qu'encas de découvert, toute banque est tenued'acquérirdes
titres sans délai eta concurrence du découvert si la somme des titres disponibles est inférieure a la somme des titres inscrits au crédit
des comptesde clients(voir ci-apres).

Dansle casdun CSl, les titres quiy sont détenus ne peuvent étreremis qu'en reglement de transactions effectuées parle clienttitulaire
du CSI. C’est en principe de naturea réduire le risque de découvert sur ce compte, mais cela accroit parallelementle risque de défaut de
reglement, d'ou le cas échéant des surco(ts al'achat, des pénalités et/oudesretards dereglement.

4 Sont également des titres disponibles les titres dontla banque peut librement exiger la remise par dautres dépositaires pen dant la durée prescrite ouusuelle du
reglement réqulier sur le marché correspondant, mais au plus pendant huit jours.
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Situation en cas de découvert

Dansle casd'un CSl, méme silonpeut avancer 'argument quele client concemé ne devrait pas étre exposeé a undécouvert clairement
imputable a un compte détenupour un ou plusieurs autres clients, onne peut exclure qu‘un découvert surun compte (CSI ouCSC)doive
étre supporté a proportion par d'autres clients, y compris ceux quin’ontaucune prétention sur le compte concerné.® En conséquence,
un client dont les titres sont détenus en CSl risque toujours d'étre expose a un découvert sur un compte ouvert pour un ou plusieurs
autresclients.

Dans le cas d'un CSC, tout découvert sur ce compte serait supporté a proportion par les clients ayant un intérét dans le CSC (et
potentiellement pardautres clients). Déslors, un client peut étre exposé a un découvert mémelorsque les titres ont été perdus dans
descirconstances completement étrangeresace client.

Encasde découvert,en vertu dudroit suisse, laBanque al'obligation dacquérir des titres sans délai, aconcurrence du découvert, si la
somme destitres disponibles est inférieure a la sommedes titresinscritsaucrédit des comptes de clients. En cas de découvert non
couvert par ce moyen, les clients disposent d'une creance compensatoire contre une banque suisse. Enoutre, si les titres susceptibles
d'étre distraits de la masse en faillite de la banque (voir ci-dessus) ne suffisent pas a désintéresser complétement les titulaires dun
compte, lestitresdumémegenre quelabanque détient pour son propre compte sont distraits au bénéficedes clients concernés.

Sil'insolvabilité dune banque suisse devait intervenir avantqu’un éventuel découvert soit comblé, les clients |ésés entreraientdans la
classe descréanciers chirographaires, a concurrence du montant des prétentions non satisfaites en raison du découvert. lls seraient
donc exposés aux risques inhérents al'insolvabilité d'une banque suisse, y compris lerisque de ne pouvoir recouvrertout ou partie des
prétentions découlant deleurs créances compensatoires.

Afin de calculer la part de découvert supportée par chaque client dansle cadred’'un CSC, les prétentions de chaqueclientsur les titres
détenus sur ce comptedevraient étre établies en droitcomme en fait sur labase des livres etregistres de la banque. Le découvert serait
alors réparti entre les clients comme indiqué ci-dessus. Etablir les prétentions de chaque client et identifier les titres disponibles
susceptibles d'‘étredistraits delamasse en faillite est un processus qui peut donc étre longet donner lieuades retards dans la restitution
des titres et, pourles clients, a desincertitudes quant a leurs prétentions effectives dansle cadredu reglementde I'inso Ivabilité de
la banque.

SURETES
Sdretés consenties au DCT

Lorsque le DCT bénéficiedune streté(quiil s'agisse dun droit Iégal oud'un droit contractuel) sur des titres détenus par la banque auprés
de lui(y compris des titres détenus pour le compte de clients), il pourrait en résulter un retard dans la restitutiondes titres a un client
(voire un découvert) silabanque ne respectait pas ses obligations enversle DCT etsi lasUreté était réalisée. Cela vautindépendamment
du fait que les titres soient détenus dans unCSl ou un CSC. Toutefois, en pratique, il est attendu duDCT quiil se désintéresse en priorité
sur les titres détenus par la banque pour son propre compte etensuite seulement sur les titres détenus par labanque pourle compte de
sesclients. Nous attendons également du DCT qu’il réalise ses slretés proportionnellemententreles comptes declients ouverts aupres
de lui. En outre, en vertu du droit suisse, le liquidateur doit remplir les obligations du DCT qui résultent de la conservation des titres
intermédiés ou du financement de leur acquisition.®

Sdretés consenties a un tiers

Il est supposé que lorsqu’un client a consenti unesreté sur les titres qu'il détient dans un CSC et qu'il fait valoir laré alisationde cette
slreté directement al'encontre du DCT auprés de qui le compte est ouvert, cela pourrait provoquer un retard dans larestitution des
titresa I'ensemble des clients détenant des titres dans le compte concerné(voire un découvert sur le compte). Toutefois, en pratique,
la Banque attend du bénéficiaire (le créancier gagiste)d'une sretésur les titres d'un client qu'il fasse valoir sastireté par notification a
la Banque directement plutét qu’au DCT et cherchea réaliser laslreté a l'encontre de la Banque directement plutét qu'al’en contredu
DCT, avec quiilna pasde relation.

4. PUBLICATIONS DES DCT UE

Lesliens ci-dessous vous permettront daccéder aux publications des DCT de I'UE auxquels la Banque est participante :
National Bank of Greece

Lelienserainsérédesquilseradisponible.

CACE[S Bank, France

Lelienserainsérédésquilseradisponible.

En cliquant sur cesliens, vousfermerezla présente page dinformation etquitterez le site. Cespublicationsémanent des DCT concemés.
Ellesn'ont fait 'objet d'aucune vérification nid'aucune procédure de due diligence de la part de la Banque. Les clients qui sy fient le font
aleursrisques et peérils.

5 Cf. art. 19 LTI
6 Cf. art.17,al. 3 LTI
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GLOSSAIRE

Dépositaire central de titres (DCT) : entité qui enregistre les droits juridiques sur des titres dématérialisés et gére un systeme de
reglement des transactions portant sur ces titres.

Reéglement européen concernant les dépositaires centraux de titres (RDCT): réglement (UE)n® 809/2014 du Parlement Européen et du
Conseil concernant I'améliorationdu reglement de titres dans 'Union européenne et les dépositaires centraux de titres, quiénonce les
reglesapplicablesaux DCT et aleurs participants. Le RDCT est également pertinent pour 'Espace Economique Européen (EEE) e t sera
reprisdans|’'EEE apres achevement des procédures de transposition.

Loifédéralesur les banques et les caisses d'épargne (Loisur les banques, LB): loisuisse quiénonce les régles applicables aux banques,
banquiers privés et caisses d'épargne, notamment ence quiconcerne l'autorisation d'exerceretlesregles de conduitesa respecterdans
I'industrie bancaire.

Loi fédérale surles titres intermédiés (LTI) : loi suisse qui régle la conservation des papiers-valeurs et des droits-valeurs par les
dépositairesainsi queleur transfert.

Loi fédérale sur finfrastructure des marchés financiers (LIMF) : loi suisse quiénonce les régles applicables aux DCT domiciliés en Suisse
et aleurs participants.

C ompte avec ségrégationindividuelle par client (CSI) : compte permettant de conserver les titres d'unseul client.
C ompte avec ségrégationcollective des clients(CSC) : compte permettant de conserver collectivement les titres de plusieurs clients.

Participant : entité qui détient des titres dans un compte ouvert aupreés dun DCT et est chargée du reglementde transactions sur titres
effectuéesaupresd'un DCT.

REPRESENTATION GRAPHIQUE DE CSC ET CSI

CSC (exemple avec trois clients C1-C3)

1l —> CI
02 —> 2
03 ———> C3

Banque

. . = < i i
(Participant) ————————> (C1-3 Dépositaire central

CSl(exemple avecclient C1)

C1 _— Cl1 —_— N
Banque . .
(0772 _— C2 it Dépositaire central

—> 2
3 —0 ——> C3 623
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